MERCADER FINANCIAL SA SOFOM ER
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
PRESIDENTE MASARYK, NUMERO 473 COL, POLANCO IIl SECCION, C.P. 11540, MIGUEL HIDALGO, CIUDAD DE MEXICO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2019

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE JUNIO  DE 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES $ 147,248 DERIVADOS
Con fines de cobertura )
INVERSIONES EN VALORES PASIVOS BURSATILES 1,274,309
Titulos para negociar Depésitos de exigibilidad inmediato
Titulos disponibles para la venta Depésitos a plazo
Titulos conservados a vencimiento 3 0 0 Del pablico en general 824,767
Mercado de dinero
DERIVADOS Fondos especiales
Con fines de negociacion Titulos de crédito emitidas 449,542
Con fines de Cobertura 3,393 Cuenta global de captacion sin movimientos
CARTERA DE CREDITO VIGENTE PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 8,187,020
Créditos Comerciales De exigibilidad inmediata
Actividad empresarial o comercial 10,916,746 De Corto Plazo 2,483,127
Entidades financieras De Largo Plaza 5,703,893
Entidades gubernamentales
Créditos de Consumo 7.531 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 158,608
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 10,824,276 Impuesto a |a utilidad por pagar 3,121
Aport. Futuras aumentos capital pend. De formalizar -
CARTERA DE CREDITO VENCIDA Acreedores por liquidacion de operaciones
Créditos Comerciales Acreedores por cuentas de margen
Actividad empresarial o comercial 55,749 Acreedores por colterales recibidos en efectivo 120,457
Entidades financieras Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 35,030
Entidades gubernamentales
Créditos de Consumo 625
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 56,374 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 88,407
CARTERA DE CREDITO (NETQ) 10,980,651
TOTAL PASIVO $9,708,343
() MENOS -
ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICL COBRO
DERECHOS DE COBRO (NETO) 244,055 CAPITAL CONTBLE
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) 10,736,596
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 111,379 CAPITAL CONTRIBUIDO 1,259,329
Capital Socia! 1,401,300
OTRAS CUENTAS POR COBRAR {NETO} 45,657 Prima en venta de Acciones 8,029
Aportaciones para Futuros aumentos de Capital (150,000}
BIENES ADJUDICADOS 25,759 CAPITAL GANADO 343,680
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 127,753 Reservas de capital $ 22,103
Resultadoe de ejercicios anteriores 256,028
OTROS ACTIVOS 113,570 Resultado por valuacion de Instrumentos de cobertura de flujos de « 3,393
Impuestos Diferidos 18,009 Resultado neto 62,155
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 95,562
Otros activos a corto plazo y largo plazo 0
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,603,010
TOTAL ACTIVO $11,311,352 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $11,311,352

CUENTAS DE ORDEN

Activos y Pasivos Contingentes 206,381
Compramisos Crediticios 2,763,063
Otras cuentas 215,433
Intereses Deveng. No Cobrados derivados de cartera de 4,844

$3,189,720

“El saldo histérico del capital social al 30 de Junio de 2019 es de $ 1'401,300 miles de pesos "
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"El presente Balance genaral, se formula de canformidat con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos
99,101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la institucidn hasta la fecha arriba mencionada, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables
El presente balance general fué aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que fo suscriben”

C.P. MARIA MONICA ORDUNA JARAMILLO
AUDITOR INTERNO

GERENTE DE CONTABILIDAD

hitp://www. mercader. mx/informagion-financiera/
hitterffwww anby, gob
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MERCADER FINANCIAL SA SOFOM ER
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

PRESIDENTE MASARYK, NUMERO 473 COL. POLANCO Il SECCION, C.P. 11540, MIGUEL HIDALGO, CIUDAD DE MEXICO

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2019
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE JUNIO  DE 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero)
MARGEN FINANCIERO

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones vy tarifas pagadas
Resultados por intermediacion
Resultado por Arrendamiento Operativo
Otros ingresos (egresos) de la operacion
Gastos de administracion Y Promocion

RESULTADO DE LA OPERACION

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios

conjuntos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD
Impuestos a la utilidad causados

Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS
Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO—"/ ¥*
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$ 664,890

549,899

114,891

17,264

97,627
0
16,274
6,401
19,774
964

30,506 -19,641

77,986

$ -

77,986

$ 15,830 15,830

$ 62,155

62,155
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C.P. MARIA MONICA ORDUNA JARAMILLO

AUDITOR INTERNO

"El presente estado de resultados , se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99,101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de

observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las

operaciones efectuadas por la institucion durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas

bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fué aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”

http://iwww.mercader.mx/informacion-financiera/
http://iwww.cnbv.gob.mx
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MERCADER FINANCIAL SA SOFOM ER
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
PRESIDENTE MASARYK, NUMERQG 473 COL. POLANCO 111 SECCION, C.P. 11540, MIGUEL HIDALGO, CIUDAD DE MEXICO
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
DEL 1° DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2019
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE JUNIO DE 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

Capital contribuido Capital ganado

Aportaciones

Participac ara futuros Resultado por| Resultado por .
e P ; ) . 12 L 19 Efecto Remediciones | Resultado por Participacién
1on aumentos de | Primaen Obligaciones Resultado de | valuacién de valuacion de R R o,
Concepto ) . 3 s ; Reservas - —— 3 i acumulado |por beneficios| tenenciade no Capital contable
controlad| capital social capital ventade |subordinadas . ejercicios titulos instrumentos de N N Resultado neto
3 . N .. | de capital . . . por definidos alos| actives no controladora
ora formalizadas | acciones |en circulacién anteriores disponibles cobertura de » .
R J conversion [ empleados monetarios
en asamblea parala venta |flujos de efectivo
de accionistas
hsa'[du al 31 de Diciembre de 2018 1,101,300 . 8,029 |0 16,758 154,479 - 22,028 - - - 106,895 1,409,489

Movimientos inherentes a las decisiones de los propietarios

Suscripcién de acciones 300,000 (150,000) 150,000
Capitalizacidn de utilidades
Constitucion de reservas 5,345 (5,345) 3
Traspaso del resultado nete a resultado de ejercicios anteriores 106,895 (106,895)
Pago de dividendos
Otros

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
propietarios

1,401,300 150,000 8,029 |0 22,103 256,028 . - 22,028 E - - - 1,559,488

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

Resultado neto 62,155 62,155
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

IEfecto acumulado por conversién

Remedicicnes por beneficios definidos a los empleados

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Otros

- 18,635 - 18,635

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la

3 . . o o L 2 R B 18,635 o . ] ,155 43,52
utilidad integral 62,15 3,520

Saldo al 31 de Marzo de 2019 p 1,401,300 |- 150,000 8,029 S 22,103 256,028 - 3,393 - - = 62,155 1,603,010
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"El presente estado de variaciones en el capital contable , se formulé de confafmidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99,101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de

observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encoptrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institucién durante el perfodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
bancarias y a las disposicoines legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fué aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”
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MERCADER FINANCIAL SA SOFOM ER
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
PRESIDENTE MASARYK, NUMERO 473 COL. POLANCO I{I SECCION, C.P. 11540, MIGUEL HIDALGO, CIUDAD DE MEXICO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1° DEENERG AL 30 DE JUNIO DE 2019
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE JUNIO  DE 2019
{CIFRAS EN MILES DE PESOS)

Concepto Importe

Resultado neto 62,155
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 37,783

Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociados a actividades de inversion -

Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo 4,689

Amortizaciones de activos intangibles

Provisiones 17,263

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 15,830

Participacién en el resuitado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos
Operaciones discontinuadas
Otros

Actividades de operacién
Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores 80,000

Cambio en deudores por reporto

Cambio en préstamo de valores (activo)

Cambio en derivados {activo) 18,681

Cambio en cartera de crédito (neto) - 796,254

Cambio en derechos de cobro adquiridos (neto)

Cambio en beneficios por recibir en operactones de bursatilizacién - 10,975

Cambio en bienes adjudicados (neto) 5,790
i 11,826

Cambio en otros activos operativos (neto)

Cambio en captacién tradicional

Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 496,068

Cambio en acreedores por reporto

Cambio en préstamo de valores {pasivo)

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia

Cambio en derivados {pasivo)

Cambio en obligaciones en operacicnes de bursatilizacién i 55,866

Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo

Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacién)

Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

Pagos de impuestos a la utilidad -

Otros 27,356
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién q 181,415

B 22,701

Actividades de inversién
Cobros por disposicion de propiedades, mobiliario y equipo 8,799
Pagos por adquisicidn de propiedades, mobiliario y equipo 2 35,375
Cobros por disposicion de subsidiarias, asociadas y acuerdos con control conjunto
Pagos por adquisicion de subsidiarias, asociadas y acuerdos con control conjunto
Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes
Cobros de dividendos en efectivo
Pagos por adquisicién de activos intangibles
Cobros por disposicién de activos de targa duracién disponibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversioén}
Pagos asociados a instrumentos de cobertura {de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversidn)
Otros

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién - 26,576

Actividades de financiamiento
Cobros por emisién de acciones
Pagos por reembolsos de capital social
Pagos de dividendos en efectivo
Pagos asociados a la recompra de acciones propias
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Otros
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 150,000

150,000

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo - 57,991
Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo -
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del periedo 205,239

- e
g 147,248
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"El presente estado de flujos de efectivo, se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99,101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de fectivo y salidas de efectivo derivadas
de las operaciones efectuadas por la institucién durante el perjodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practivas bancariasy a las dispociones legales y administrativas aplicabies.

El presente estado de flujo de fectivo fué aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”
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MERCADER

INANCI

Mercader Financial, S.A. SOFOM ER

Presidente Masaryk, Numero 473
Colonia Polanco Ill Seccion
C.P. 11540 Miguel Hidalgo

Ciudad de México

NOTAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2019

2do. Trimestre 2019

DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES EN LO RELATIVO A LOS
ARTICULOS 180 Y 181, PUBLICADA EN EL DOF DEL 2 DE DICIEMBRE DE 2005 Y SUS MODIFICACIONES

.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco !ll Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Contenido del Informe:

Informe correspondiente al Segundo Trimestre-2019, comentarios y analisis de fa administracion
sobre los resultados de la operacion de Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R., asi como los Estados
Financieros correspondientes al Segundo Trimestre de 2019.

En cumplimiento al articulo 87-D, Fraccién V de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito (en lo sucesivo la “LGOAAC”), en donde establece que las Sociedades
Financieras de Objeto Miiltiple, Entidades Reguladas, “SOFOM ER”, se sujetaran a las disposiciones
de cardcter general que al efecto expida la CNBV, denominadas para el caso especifico las
Disposiciones de Caracter General aplicables a los Almacenes Generales de Depdsito, Casas de
Cambio, Uniones de Crédito y Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas, publicadas en
el Diario Oficial de la Federacién, el 19 de enero de 2009 y sus modificaciones (en lo sucesivo la
“CUIFE”).

La CUIFE en su articulo 72 Bis 3, establece que las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
Reguladas que emitan valores de deuda a su cargo, inscritos en el Registro Nacional de Valores
conforme a la Ley del Mercado de Valores, deberdn sujetarse a ciertas disposiciones, establecidas
en la CUB, en especifico a las siguientes disposiciones:

Il. El Capitulo 1 del Titulo Tercero de la Circular Unica de Bancos, con excepcién de la “Serie
D Criterios relativos a los Estados financieros basicos”, referido por el articulo 174 de la
citada Circular Unica de Bancos.

IV. El Capitulo Il del Titulo Tercero de la Circular Unica de Bancos.

V. Derogado

VI. Las “Disposiciones de cardcter general a que se refieren los articulos 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito en relacién con el 87-D de la Lay General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito y 95-Bis de este ultimo ordenamiento, aplicables a las
sociedades financieras de objeto multiple”, emitidas por la Secretaria y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 17 de marzo de 2011 y sus modificaciones, o las que las
sustituyan.

En relacién con lo anterior en especifico con lo establecido en el Capitulo Il del Titulo Tercero de los
articulos 180 y 181 de la Circular Unica de Bancos, damos a conocer lo siguiente:

Presidente Masaryk,, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



MERCADER

A la fecha del presente informe no existe tendencia, compromiso o acontecimiento conocido que
pueda afectar significativamente la liquidez de Mercader, sus resultados de operacién o su situacién
financiera, tales como cambios en la participacion de mercado, incorporacién de nuevos
competidores, modificaciones normativas, lanzamientos y cambio en productos entre otros.

1. Informacidn Relativa al Articulo 180.
l.- Cambios en la informacion financiera durante el segundo trimestre.
a) Los resultados de operacidn, explicando, en su caso, los cambios significativos en:

1. Los rendimientos generados por la Cartera de Crédito, premios e intereses de otras
operaciones financieras.

VARIACIONES

| INGRESOS X INTERESES
2T19 vs 1719 | 2T19 vs

2T19 | 1T19 | 2T18

($) (%) | ($)

Ingresos porcreditos
comerciales yde consumo 647,202 312,507 560,365 334,695 107% 86,837 15%

Ingresos pordisponibilidac 4,482 2,150 5,725 2,332 108% (1,243) -22%

Ingresos porintereses
disponibilidades

restringidas = = = = 0% = 0%

MARGEN FINANCIERO 651,684 314,657 566,090 337,027 °  107% 85,5594 15%

Comisiones y Premios 13,207 6,736 13,265 6,471 96% (58) 0%
664,890 321,393 579,355 343,497 85,535

Los ingresos generados por la cartera comercial y de consumo, premios y comisiones en
el 2T19 con respecto al 1T18 crecieron en $343,497 miles de pesos.

Al cierre del 2T19 nuestros ingresos crecieron$ 337,027 miles de pesos derivado del
crecimiento operacional que la compaiiia viene practicando, es decir nuestra cartera al
cierre del 2T19 es de S 10'980,651 miles de pesos representando un incremento de
$376,330 miles de pesos con respecto al 1T18, razén por la cual dichos ingresos se
vieron favorecidos.

Al cierre del 2T19 las comisiones y premios generados es de $ 13,207 miles de pesos
contra S 6,736 miles de pesos en el 1T18, y $ 13,265 miles de pesos en el 2T18, este
incremento se deriva en el cobro de comisiones en la colocacion de cartera.

Presidente Masaryk,, Nimero 473, Col. Polanco Iif Seccidn, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Las comisiones por apertura de créditos se reconocen como un crédito diferido y se
amortizan en forma lineal contra resultados, durante la vida del crédito.

2. Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito.

i VARIACIONES _
2T19 vs 1T19 | 2T19 vs 2T18

__COMISIONES COBRADAS _
2T19 | 1T19 | 2718 |

%) | (8) (%)

Comisiones y Premios
Cobradas 13,207 6,736 13,265 6,471 - 96% (58) 0%

13,207 6,736 13,265 6,471 (58)

Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito, en el 2T19
con respecto al 1T18 crecieron en S 6,471 miles de pesos.

Al cierre del 2T19 las comisiones generadas son de $ 13,207 miles de pesos contra
$6,736 miles de pesos en el 1T19, y $ 13,265 miles de pesos en el 2T18, el incremento
se deriva en el cobro de comisiones en la colocacidn de cartera.

Los ingresos de comisiones por apertura de crédito se reconocen en el rubro de
comisiones y tarifas cobradas, y acumulan al rubro de Ingresos por Intereses en el
estado de resultados. '

3. Los premios, intereses y primas derivados de la captacion de la Institucidn y de los
préstamos interbancarios y de otros organismos, incluidos los relativos a las
obligaciones subordinadas de cualquier tipo, asi como los relativos a reportes y
préstamos de valores.

GASTOS X INTERESES VARIACIONES
2119 | 1719 | 2718 [ 2T19 vs 1T19 | 2T19 vs 2T18
% | (% (%) | (%)

Intereses Emisiones Bursatiles 78,048 32,740 74,287 45,309 138% 3,762 5%
Intereses Banca Multiple 228,965 116,467 144,481 112,497 97% 84,484 58%
Intereses Banca de Desarrotlo 175,872 93,279 158,415 82,593 89% 17,456 11%
Intereses Otros Fondeadores 67,114 20,905 92,029 46,209 221% (24,915) -27%

549,999 263,391 469,212 286,609 - 80,788

Los intereses derivados de la captacion de la Instituciéon de los préstamos
interbancarios y de otros organismos, en el 2T19 con respecto al 1T19 crecieron en
$286,609 miles de pesos.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco il Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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El incremento se deriva al crecimiento constante que ha tenido la compafia, lo cual se
refleja en la colocacion de cartera de crédito, al cierre del 2T19 los intereses por
préstamos interbancarios y de otros organismos ascienden a $ 544,051 miles de pesos
contra $ 263,391 miles de pesos en el 1T19 y $ 469,212 miles de pesos en el 2T18,
como se puede observar las fuentes de fondeo de Mercader se han visto favorecidas
por la banca de desarrollo, banca multiple y mercado de valores.

4. Las comisiones a su cargo por préstamos recibidos o colocaciéon de deuda.

COMISIONES PAGADAS [ VARIACIONES
2119 | 1719 | 2118 [ 2T19 vs 1719 | 2T19 vs 2148

$ | (B | (9 (%)
Comisiones y Tarfas Pagadas 16,274 6,682 15,366 9,592 144% 908 6%

16,274 6,682 15,366 9,592 908

Las comisiones a cargo de la Institucion por préstamos recibidos y colocacién de deuda,
en el 2T19 con respecto al 1T19 crecieron en $ 9,592 miles de pesos.

Al cierre del 2T19 las comisiones a cargo por prestamos recibidos o colocacion de
deuda es de S 16,274 miles de pesos contra S 6,682 miles de pesos en el 1T19 y
$15,366 en el 2T18, el incremento se deriva al crecimiento de las disposiciones e
incrementos de lineas de crédito otorgadas por parte de nuestros acreedores, io que
nos ha permitido obtener mejores condiciones en el pago de comisiones, esto al
crecimiento operacional de la compafia aunado al fortalecimiento del capital contable
de la compaitia. '

5. Las comisiones y tarifas generadas por la prestacion de servicios.
Mercader no cobra comisiones por prestacién de servicios.

6. El resultado por valuaciéon a valor razonable de titulos; derivados; colaterales
vendidos por reportos, préstamos de valores y derivados; divisas y metales preciosos

amonedados; asi como del proveniente de la pérdida por deterioro o incremento por
revaluacion de titulos.

| VARIACIONES |
2719 vs 1T19 | 2T19 vs 2718

DERIVADOS

2119 | 1719 | 2118

%) | (% $) | (%
Valuacién Valor Razonable 3,393 9,486 19,204 (6,093) -64%  (15,811) -82%

13,393 9,486 19,204 (6,093) {15,811)
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El resuitado por valuacién a valor razonable de los derivados con los que cuenta
Mercader, IR CAP Opciones, y CONTRATO ADELANTADO en el 2T19 con respecto al
1T19 decrecié en -S 6,093 miles de pesos.

Al cierre del 2T19 como parte de los criterios prudenciales que Mercader practica, la
valuacion a valor razonable de derivados es de $3,393 miles de pesos contra $9,486
miles de pesos en el 1T19, y $19,204 miles de pesos en el 2T18, el decremento se
deriva a que actualmente se cuenta con menos coberturas vigentes, asi como a la
desaceleracién del incremento de la tasa de referencia y un posible recorte en el corto
plazo, que se refleja en el aplanamiento de la curva del futuro de la tasa de interés.

7. Las liquidaciones en efectivo en operaciones de préstamos de valores.
Mercader no realiza operaciones de préstamos de valores.

8. El resultado por compra-venta de valores, derivados, divisas, metales preciosos
amonedados y colaterales recibidos

Mercader no realiza operaciones de compra-venta de valores, derivados, divisas,
metales preciosos amonedados y colaterales recibidos

9. Derogado.

10. Los ingresos por intereses, indicando hasta qué punto las fluctuaciones de éstos son
atribuibles a cambios en las tasas de interés o bien a variaciones en el volumen de
créditos otorgados.

El incremento en los ingresos por intereses, se derivan principalmente al crecimiento
de la cartera, asi como el incremento en la Tasa TIIE a 28 dias, en el 2T19 el promedio
fue de 8.50%, el 1T19 el promedio fue de 8.56% y en el 2718 el promedio fue de
7.87%.

11. Las principales partidas que, con respecto al resultado neto del periodo de referencia,
integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacidn, asi como de partidas
no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro, son venta de bienes adjudicados y
seguros de unidades.

Presidente Masaryk,, Ndmero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Gastos de Administracion y Promocion y Resultado por Intermediacion:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y

PROMOCION VARIACIONES

2119 | 1719 | 2118 | 2T19 vs 1T19 [ 2T19 vs

($) (%) | ($)

Gastos de Promocidn 653 57 1,377 "~ 597 1055% (724) -53%
Gastos de Administracién 29,853 14,691 26,856 15,162 103% 2,997 11%
30,506 14,747 28,233 15,759 2,273 _
Resultado porintermediacion 6,400 4,166 5,5175.. 2,235 0% 883
6,400 4,166 5,517 2,235 - 883

Los gastos de administracién y promocién, en el 2T19 con respecto al 1T19 crecieron en
$ 2,235 miles de pesos.

Al cierre del 2T19 los gastos de administracion son de $30,506 miles de pesos contra
$14,747 miles de pesos en el 1T19 y $28,233 miles de pesos en el 2T18, el incremento
se deriva principalmente al crecimiento operacional que la compafiia ha teniendo, el
mayor impacto en la infraestructura del negocio.

Al cierre del 2T19 el resultado por intermediacion es de $6,400 miles de pesos contra
$4,166 miles de pesos en el 1T19 y $5,517 miles de pesos en el 2T18 el decremento se
deriva principalmente a los ingresos obtenidos por el valor razonable de nuestras
coberturas.

12. Los impuestos a la utilidad causados, asi como una explicacién sobre los efectos de
los impuestos a la utilidad diferidos que, en su caso se hayan generado o

materializado durante el periodo.

Mercader es generador de Impuesto Sobre la Renta de acuerdo a sus Ingresos.

IMPUESTO A LA UTILIDAD

VARIACIONES
2T19 vs 1719 | 2T19 vs 2718

2119 | 1T19

® [ @ ® | @

Impuesto Sobre la Renta 15,830 10,648 22,267 5,182 49% (6,437) -29%
15,830 10,648 22,267 5,182 49%  (6,437)  -29%

Al cierre del 2T19 el pago de impuesto es de $15,830 miles de pesos, contra $10,648
miles de pesos en el 1T19 y $22,267 miles de pesos en el 2T18, el incremento se deriva
al crecimiento en la colocacién de cartera, generando mayor ingreso en cada periodo.
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Cambios Ocurridos en Cuentas de Balance

(Cifras expresadas en miles de pesos)

_ BALANCE GENERAL _
2719 119 | 2118

VARIACIONES
2T19 vs 1719 | 2T19 vs 2718

® | W | ® | %

DISPONIBILIDADES 147,248 216,105 219,790 (68,857) -32% (72,542) -33%
INVERSIONES EN VALORES - - 10,000 B 0% {10,000) 0%
DERIVADOS

Operaciones con instrumentos financieros

derivados con fines de cobertura 3,393 9,486 19,204 (6,093) -64% (15,811) -82%
CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos comerciales 10,916,746 10,549,184 9,570,216 367,562 3% 1,346,530 14%
Créditos al consumo 7,531 8106 7,733 ~ (576) -7% (202) -3%
Total Cartera de Crédito Vigente 10,924,276 10,557,290 9,577,949 366,986 3% 1,346,327 14%
CARTERA DE CREDITO VENCIDA

Créditos comerciales 55,749 46,527 47,772 9,222 20% 7,977 17%
Créditos al consumo 625 504 618 122 24% 8 1%
Total Cartera de Crédito VENCIDA 56,374 47,031 48,389 9,344 20% 7,985 17%
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO NETO 10,980,651 10,604,321 9,626,338 376,330 4% 1,354,312 14%
(-) MENOS :

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios (244,055) (237,322) (205,308) (6,733) 3% (38,747) 19%
CARTERA DE CREDITO NETO 10,736,595 10,366,997 9,421,030 369,596 4% 1,315,564 14%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO} 45,656 49,681 70,949 (4,025) -8% (25,293) -36%
BIENES ADJUDICADOS - Neto 25,759 17,732 23,027 8,027 45% 2,732 12%
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO - Neto 127,753 125,417 84,123 2,336 2% 43,630 52%
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE

BURSATILIZACION 111,379 120,567 88,472 (9,188) -8% 22,907 26%
IMPUESTOS Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DIFERIDO, NETO 18,0Q9 18,008 16,588 1 0% 1,421 0%
OTROS ACTVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangit 95,562 100,692 93,238 (5,131) -5% 2,323 2%
TOTAL ACTIVO 11,311,352 11,024,685 10,046,420 286,666 3% 1,264,931 13%
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

BALANCE GENERAL

VARIACIONES

2719 1T19 | 2718 2719 vs 1719 . 2719 vs 2T18
¢ | % ¢ | %
PASIVOS BURSATILES 1,274,309 1,379,290 1,708,251 (104,981) -8% (433,942) -25%
PRESTAMOS BANCARIOS
De corto plazo 2,483,127 2,353,922 1,918,197 129,205 5% 564,930 29%
De largo plazo 5,703,893 5,499,854 4,813,315 204,039 4% 890,578 19%
9,461,329 9,233,065 8,439,763 228,264 2% 1,021,565 12%
DERIVADOS
Operaciones con instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura - 0 192 (0) 0% (192) 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuesto a la utilidad por pagar 3,121 6,803 3,622 (3,682) 0 (500) 0%
Aport. Futuros aumentos capital pend. De forn - - - - o] - 0%
Acreedores por colaterales recibidos en efecti 120,457 112,099 88,211 8,358 0% 32,246 37%
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 35,030 66,129 108,952 {31,099) -47% (73,922) -68%
158,608 185,031 200,785 (26,423) -14% (42,177) -21%
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 88,407 61,737 59,162 26,669 43% 29,245 49%
TOTAL PASIVO 9,708,344 9,479,834 8,699,902 228,510 " 2% 1,008,441 12%
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social 1,401,300 1,401,300 1,101,300 - 0% 300,000 27%
Aportaciones para futuros aumentos de
capital formalizadas en asamblea de (150,000) (180,000) - 30,000 0% (150,000) 0%
Prima en venta de Acciones 8,029 8,029 8,029 - 0% - 0%
1,259,329 1,229,329 1,109,329 30,000 g 2% 150,000 14%
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 22,103 22,103 16,758 (0) 0% 5,345 32%
Resultado de ejercicios anteriores 256,028 256,028 154,479 0 0% 101,550 66%
Resultado neto 62,155 27,904 46,941 34,251 123% 15,214 32%
Resultado porvaluacién de instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo 3,393 9,486 19,012 (6,093) = -64% (15,619) -82%
TOTAL CAPITAL GANADO 343,680 315,522 237,190 28,157 r_ 9% 106,489 45%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,603,009 1,544,851 1,346,518 58,157 : 4% 256,489 19%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 11,311,352 11,024,685 10,046,420 286,667 " 3% 1,264,931 13%
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INAR

Explicacion general de la evolucién mostrada en los ultimos tres ejercicios y los factores que
han influido en sus cambios.

1. Los rendimientos generados por la Cartera de Crédito, premios e intereses de otras
operaciones financieras.

Los incrementos al cierre 2T19, 1T19 y 2T18 se derivan del crecimiento operacional que
la compafiia viene practicando, es decir nuestra cartera al cierre del 2T19 es de
$10'980,651 miles de pesos representando un incremento de $376,330 miles de pesos,
con respecto al 1T19 comparado con el 2T18 represento un incremento de $1'354,312
miles de pesos.

2. Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito.

El incremento al cierre del 2719, 1T19 y 2T18 se derivan en el cobro de comisiones en la
colocacién de cartera.

3. Los premios, intereses y primas derivados de la captacion de la Institucion y de los
préstamos interbancarios y de otros organismos, incluidos los relativos a las
obligaciones subordinadas de cualquier tipo, asi como los relativos a reportes y
préstamos de valores.

Los incrementos al cierre del 2719, 1T19 y 2T18 se derivan en la necesidad de hacer

frente al crecimiento en la colocacion de cartera, incrementando la adquisicion de
deuda, asi como en las tasas de referencia.

4. Las comisiones a su cargo por préstamos recibidos o colocacién de deuda.
Los incrementos al cierre del 2719, 1T19 y 2718 se derivan del crecimiento en la
adquisicién de deuda, en moneda nacional y extranjera (USD), en la necesidad de hacer
frente al crecimiento de colocacién de cartera.

5. Las comisiones y tarifas generadas por Ia prestacion de servicios.

Mercader no cobra comisiones por prestacién de servicios.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco {ll Seccion, Miguel Hidalgo,
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6. El resultado por valuaciéon a valor razonable de titulos; derivados; colaterales
vendidos por reportos, préstamos de valores y derivados; divisas y metales preciosos
amonedados; asi como del proveniente de la pérdida por deterioro o incremento por
revaluacion de titulos.

Los decrementos al cierre del 2719, 1T19 y 2T18 se derivan a que actualmente se
cuenta con menos coberturas vigentes, asi como a la desaceleracion del incremento de
la tasa de referencia y un posible recorte en el corto plazo que se refleja en el
aplanamiento de la curva del futuro de la tasa de interés.

7. Las liquidaciones en efectivo en operaciones préstamos de valores.
Mercader no realiza operaciones préstamos de valores.

8. El resultado por compra-venta de valores, derivados, divisas, metales preciosos
amonedados y colaterales recibidos

Mercader no realiza operaciones de compra-venta de valores, derivados, divisas,
metales preciosos amonedados y colaterales recibidos

9. Derogado.

10. Los ingresos por intereses, indicando hasta qué punto las fluctuaciones de éstos son
atribuibles a cambios en las tasas de interés o bien a variaciones en el volumen de
créditos otorgados.

El incremento en los ingresos por intereses, al cierre del 2T19, 1T19 y 2T18 se derivan
principalmente al crecimiento de la cartera, asi como el incremento en la Tasa TIIE a 28
dias,

11. Las principales partidas que, con respecto al resultado neto del periodo de referencia,
integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacién, asi como de partidas
no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro, al cierre del 2T19, 1T19 y 2T19 son
venta bienes adjudicados y seguros de unidades.

12. Los impuestos a la utilidad causados, asi como una explicacidon sobre los efectos de
los impuestos a la utilidad diferidos qué en su caso, se hayan generado o
materializado durante el periodo.

El incremento del 2719, 1T19 y 2T18 se derivan principalmente al crecimiento en la
colocacion de la cartera, generando mayor ingreso en cada ejercicio.
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b) La situacién financiera, liquidez y recursos de capital, proporcionando la informacién
relativa a:

1.- La descripcién de las fuentes internas y externas de liquidez, asi como una breve
descripcién de cualquier otra fuente de recursos importante ain no utilizada.

Las fuentes internas y externas de liquidez, se derivan principalmente de las aportaciones a
capital que han realizado los socios, asi como de emisiones Bursatiles, y recursos
provenientes de intermediarios financieros de la Banca de Desarrollo, Multiple y Otros
Fondeadores.

2. La politica de pago de dividendos o reinversion de utilidades que la sociedad pretenda
seguir en el futuro.

Mercader no realiza pago de dividendos, por consecuencia toda la generacion de utilidades
son reinvertidas en la operacion del negocio.

3. Las politicas que rigen la tesoreria de la Institucion.

Mercader mantiene una adecuada y ortodoxa forma del manejo de los recursos liquidos de la
compafiia, realizando el calce natural de la colocacién activa con la pasiva, de tal manera que
permite que sus brechas de liquidez se comporten de manera armonica.

4. Los créditos o adeudos fiscales que mantengan al tltimo ejercicio fiscal, indicando si estan
al corriente en su pago.

Mercader no tiene adeudos fiscales y se encuentra al corriente en sus pagos.

5. Las inversiones relevantes en capital que se tenian comprometidas al final del udltimo
ejercicio, asi como el detalle asociado a dichas inversiones y la fuente de financiamiento

necesaria para llevar a cabo.

Mercader a la fecha del 2719, tiene aportaciones a capital pendientes por $150,000 miles de
pesos, las cuales seran aportados en los meses siguientes, en los ejercicios del 1T19 tiene
pendiente aportaciones por $ 180,000 miles de pesos que seran aportados en los meses
siguientes y 2T18 tiene el total de su capital social suscrito y pagado.
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Indicadores Financieros Anexo 34

INDICE DE MOROSIDAD = Saldo de la Cartera de Crédito vencida al cierre del trimestre /
Saldo de la Cartera de Crédito total al cierre del trimestre.

INDICE DE COBERTURA DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA = Saldo de la estimacion
preventiva para riesgos crediticos al cierre del trimestre / Saldo de la Cartera de Crédito
vencida al cierre del trimestre.

EFICIENCIA OPERATIVA = Gastos de administracion y promocién del trimestre anualizados / Activo
total promedio.

ROE = Resultado neto del trimestre anualizado / Capital contable promedio
ROA = Resultado neto del trimestre anualizado / Activo total promedio

INDICE DE CAPITALIZACION DESGLOSADO:

indice de Capitalizacién = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.
(1) = Capital Basico 1/ Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales.

(2) = Capital Basico 1 + Capital Bésico 2) / Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales

Mercader es un Sociedad Financiera de Objeto Multiple Regulada que no mantiene vinculos
patrimoniales, por lo cual no le es aplicable el Indice de Capitalizacién.

LIQUIDEZ = Activos liquidos / Pasivos liquidos.

Donde:
Activo Circulante = Disponibilidades (Caja+ Bancos + Otras disponibilidades + Divisas a recibir) +
Titulos para negociar sin restriccién + Titulos disponibles para la venta sin restriccion.

Pasivos Circulante = Depdsitos de exigibilidad inmediata + Préstamos interbancarios y de otros
organismos de exigibilidad inmediata + Préstamos interbancarios y de otros organismos de corto

plazo.

MIN = Margen financiero del trimestre ajustado por riesgos crediticios anualizado / Activos
productivo promedio.

Donde:

Activos Productivos = Disponiblidades + Inversiones en Valores + Deudores por reporto + Préstamos
de valores + Derivados + Ajuste de valuacién por cobertura de activos financieros + Cartera de
crédito vigente + Beneficio por recibir en operaciones de bursatilizacion.

Notas:

Datos promedio = {{Saldo del trimestre en estudio + Saldo del trimestre inmediato anterior) / 2).
Datos Anualizados = (Flujo del trimestre en estudio *4) '
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Anexo 34
RAZONES FINANCIERAS
2T19 1T19 |  2T18

INDICE DE MOROSIDAD 0.51% 0.44% 0.50%
INDICE DE COBERTURA DE

CARTERA DE CREDITO VENCIDA 432.92%  504.61%  424.28%
EFICIENCIA OPERATIVA 0.56% 0.54% 0.60%
ROE 8.70% 7.56% 7.80%
ROA 1.23% 1.03% 1.01%
LIQUIDEZ 3.80% 5.77% 6.60%
MIN 1.82% 1.77% 2.40%

indice de Morosidad: pretendemos mantener el mismo nivel, y lo ideal es hacia la baja.
indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida: se presenta un decremento esto debido
a la constitucion de reservas en la estimacion preventiva para riesgos crediticios y la baja
cartera vencida.

Eficiencia Operativa: incremento en comparacion con el periodo anterior, esto debido al
crecimiento en la colocacién de créditos.

ROE: se presenta un incremento con respecto al periodo anterior, esto debido a las
utilidades del periodo, asi como las aportaciones al capital.

ROA: tiene un incremento, con respecto al periodo anterior, esto debido al crecimiento en la
colocacion de cartera.

LIQUIDEZ: se mantiene una disminucién en la liquidez, esto debido a que al cierre del
periodo los flujos se colocaron en nuevas operaciones de crédito.

MIN: se observa una disminucion con respecto al periodo anterior, esto derivado en la
constitucion de reservas del periodo.

c) La descripcidn del Sistema de Control Interno de la Institucion, en forma breve.

Mercader cuenta con las actividades necesarias para validar, apoyar y promover la
implementaciéon de politicas, procedimientos, mecanismos y demds controles que
contribuyen a establecer un ambiente de control interno efectivo que conlleve a la adecuada
seguridad en los procesos relacionados a las operaciones de la SOFOM.
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Il.- La Integracion del Consejo.

CONSEJERO PROPIETARIO CONSEJERO SUPLENTE

NLLE ) , .
GUILLERMO GOMEZ FLORES FERNANDO JIMENEZ GOMEZ

| (PRESIDENTE)
L
ALFONSO MIGUEL GOMEZ FLORES ALFONSO GOMEZ BILBAO
OMAR RAYMUNDO GOMEZ FLORES ARARGGO GOMEZ SIERRA

EDUARDO HUMBERTO JIMENEZ EDUARDO HUMBERTO JIMENEZ DEL

GONZALEZ TORO
LUIS HUANTE RODRIGUEZ i GUILLERMO PUGA VILLAROEL
ALTAGRACIA GOMEZ SIERRA | JORGE LUIS MARTINEZ ROMO
(SECRETARIO NO PARTE DEL | (PROSECRETARIO NO PARTE DEL
__CONSEJO)Y CONSEJO)

ORGANO DE VIGILANCIA COMISARIO SUPLENTE

C.P.C. GUSTAVO GABRIEL LLAMAS
__ MON‘_JA_R_DiN._ C.P.C. JA”!IE ZAGA HADID

GUILLERMO GOMEZ FLORES estudio la preparatoria en la UAG, desempefio diversas funciones
dentro de las d4reas de atenciéon a clientes, personal, manufactura, logistica, actualmente
desempena el puesto de Presidente del consejo.

FERNANDO JIMENEZ GOMEZ es egresado de la Escuela Superior de Monterrey, en la Licenciatura
de Administracion Financieras, actualmente desempeiia el puesto de Consejero Suplente.

ALFONSO GOMEZ BILBAO es egresado del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de
Occidente ITESO, en la Licenciatura de Ingenieria, actualmente desempefia el puesto de Consejero
Suplente.

OMAR RAYMUNDO GOMEZ FLORES actualmente desempefia el puesto de Consejero Suplente.
ARARGO GOMEZ SIERRA es egresado de la Universidad Iberoamericana, en la Licenciatura en

Finanzas, actualmente desempefia el puesto de Consejero Suplente.

EDUARDO HUMBERTO JIMENEZ GONZALEZ es egresado de la Universidad de Guadalajara, en la
Licenciatura de Ingenieria, Maestria IPADE, Postgrado en Finanzas en la Universidad de California,
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Postrado Strategic Management en la Universidad de California, actualmente desempefia el puesto
de Consejero Suplente.

LUIS HUANTE RODRIGUEZ es egresado de la Universidad del Valle de México, actualmente
desempefia el puesto de Consejero Suplente.

Ill.- El monto total que representan en conjunto las compensaciones y prestaciones de cualquier
tipo, que percibieron de las Institucidon durante el Gltimo ejercicio, las personas que integran el
Consejo y los principales funcionarios.

En Mercader no existe ningtin pago de emolumentos por el desempefio de sus cargos.

IV.- La descripcion del tipo de compensaciones y prestaciones que en conjunto reciben de la
institucién, las personas mencionas en la fraccion anterior. Si una parte de la compensacion se
paga a través de bonos o planes de entrega de acciones, deberd proporcionarse una breve
descripciéon de dichos planes. De igual forma, se debera indicar el importe total previsto o
acumulado por la Institucidn, para planes de pensiones, retiro o similares, para las personas
seilaladas.

En Mercader no existe ninglin pago de emolumentos por el desempefio de sus cargos.
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2.- Informacion Relativa al Articulo 181.

Articulo 181 de la Circular Unica de Bancos y sus fracciones, a continuacién, se integran las
notas atendiendo a la importancia relativa como caracteristica asociada a la relevancia a que se
refiere la NIF A-4 “Caracteristicas cualitativas de los estados financieros” o la que la sustituya, de
las Normas de informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera A.C.

Informaciéon de los Estados Financieros Basicos correspondientes al 2T19, comparados con el
1T19, asi como comparados con el 2T18, de Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.

De acuerdo a las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la Circular
Unica de Bancos, las cifras de la informacion financiera que a continuacién se detalla estan
expresadas en miles de pesos nominales.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccidn, Miguel Hidalgo,
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. L Naturaleza y monto de los conceptos del balance general y del estado de resultados que hayan
modificado sustancialmente su valor y que produzcan cambios significativos en la informacién
financiera del periodo intermedio.

(Cifras expresadas en miles de pesos)
_BALANCE GENERAL

ARE S [ 2118 |

1T19

e VARIACIONES
2T19 vs 1719 | 2T19 vs 2T18

) %) ® | h

DISPONIBILIDADES 147,248 216,105 219,790 (68,857) -32% (72,542) -33%
INVERSIONES EN VALORES - - 10,000 - 0% (10,000) 0%
DERIVADOS

Operaciones con instrumentos financieros

derivados con fines de cobertura 3,393 9,486 19,204 (6,093) -64% (15,811) -82%
CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos comerciales 10,916,746 10,549,184 9,570,216 367,562 3% 1,346,530 14%
Créditos al consumo 7,531 8,106 7,733 _ {576) -7% (202) -3%
Total Cartera de Crédito Vigente 10,924,276 10,557,290 9,577,949 366,986 3% 1,346,327 14%
CARTERA DE CREDITO VENCIDA

Créditos comerciales 55,749 46,527 47,772 9,222 20% 7,977 17%
Créditos al consumo 625 504 618 122 24% 8 1%
Total Cartera de Crédito VENCIDA 56,374 47,031 48,389 9,344 20% 7,985 17%
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO NETO 10,980,651 10,604,321 9,626,338 376,330 4% 1,354,312 14%
(-) MENOS :

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios (244,055) (237,322) (205,308) {6,733) 3% (38,747) 19%
CARTERA DE CREDITO NETO 10,736,595 10,366,997 9,421,030 369,596 4% 1,315,564 14%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 45,656 49,681 70,949 (4,025) -8% (25,293) -36%
BIENES ADJUDICADOS - Neto 25,759 17,732 23,027 8,027 45% 2,732 12%
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO - Neto 127,753 125,417 84,123 2,336 2% 43,630 52%
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE

BURSATILIZACION 111,379 120,567 88,472 (9,188} -8% 22,907 26%
IMPUESTOS Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DIFERIDO, NETO 18,009 18,008 16,588 1 0% 1,421 0%
OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangit © 95,562 100,692 93,238 (5,131) -5% 2,323 2%
TOTAL ACTIVO 11,311,352 11,024,685 10,046,420 286,666 3% 1,264,931 13%
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

BALANCE GENERAL VARIACIONES

- 2119 | 1T19 | 2719 vs 1719 | 2T19 vs 2718

® | D | ® | (%

PASIVOS BURSATILES 1,274,309 1,379,290 1,708,251 (104,981) -8% (433,942) -25%
PRESTAMOS BANCARIOS
De corto plazo 2,483,127 2,353,922 1,918,197 129,205 5% 564,930 29%
De largo plazo 5,703,893 5,499,854 4,813,315 204,039 4% 890,578 19%
9,461,329 9,233,065 8,439,763 228,264 2% 1,021,565 12%
DERIVADOS
Operaciones con instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura - 0 192 (0) 0% (192) 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuesto a la utilidad por pagar 3,121 6,803 3,622 (3,682) 0 (500) 0%
Aport. Futuros aumentos capital pend. De forn - - - - 0 - 0%
Acreedores por colaterales recibidos en efecti 120,457 112,099 88,211 8,358 0% 32,246 37%
Acreedores diversos yotras cuentas por pagar 35,030 66,129 108,952 {31,099) -47% (73,922) -68%
158,608 185,031 200,785 (26,423) -14% (42,177) -21%
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 88,407 61,737 59,162 ' 26,669 43% 29,245 49%_
TOTAL PASIVO 9,708,344 9,479,834 8,699,902 228,510 2% 1,008,441 12%
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social 1,401,300 1,401,300 1,101,300 - 0% 300,000 27%
Aportaciones para futuros aumentos de
capital formalizadas en asamblea de (150,000) (180,000) - - 30,000 0% (150,000) 0%
Prima en venta de Acciones 8,029 8,029 8,029 - ~ 0% - 0%
1,259,329 1,229,329 1,109,329 30,000 ~ 2% 150,000 14%
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 22,103 22,103 16,758 (0) 0% 5,345 32%
Resultado de ejercicios anteriores 256,028 256,028 154,479 0 0% 101,550 66%
Resultado neto 62,155 27,904 46,941 34,251 123% 15,214 32%
Resultado porvaluacidon de instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo 3,393 9,486 19,012 (6,093) ; -64% (15,619) -82%
TOTAL CAPITAL GANADO 343,680 315,522 237,190 28,157 - 9% 106,489 45%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,603,009 1,544,851 1,346,518 : 58,157 t 4% 256,489 19%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 11,311,352 11,024,685 10,046,420 286,667 ’ 3% 1,264,931 13%
Activos y Pasivos Contingentes 206,381 109,188 89,779 97,193 89% 116,602 130%
Compromisos Crediticios 2,763,063 2,908,855 787,106 (145,792) -5% 1,975,956 251%
Otras cuentas 215,433 203,307 98,489 12,126 6% 116,944 119%
Intereses Deveng. No Cobrados derivados de
cartera de crédito vencida 4,844 4,226 2,560 618 15% 2,284 89%
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS VARIACIONES

2T19 vs 1719 | 2T19 vs 2T18

2T19

¢ [ o | 6 (%)

Ingresos porintereses 664,890 321,393 579,355 343,497  107% 85,535 15%
Gastos porintereses 3 (549,999) (263,391) (469,212) (286,609) 109% (80_,787l 17%
MARGEN FINANCIERO 114,891 58,003 110,143 56,888 98% 4,748 4%
Estimacién preventiva para riesgos crediticio (17,263) (10,530) (§,481) (6,733) 64% 3,218 -16%
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS

CREDITICIOS 97,628 47,472 89,662 50,156 106% 7,966 9%
Comisiones ytarifas cobradas = E - - 0% = 0%
Comisiones ytarifas pagadas (16,274) (6,682) (15,365) {9,593) 144% (910) 6%
Resultados porintermediacién 6,400 4,166 5,517 2,235 0% 884 16%
Resultado por Arrendamiento Operativo 19,774 8,195 8,937 11,579 141% 10,837 121%
Otros ingresos (egresos) de la operacién 964 148 8,690 816 553% (7,726) -89%
Gastos de administracidn Y Promocion (30,506) (14,747) (28,233) (15,759) 107% (2,273) 8%
INGREGOS (GASTOS) TOTALES DE LA OPERACIOI {19,642) (8,921) (20,454) (10,722) 120% 812 -4%
RESULTADO DE LA OPERACION 77,986 38,552 69,208 39,434 102% 8,777 13%
Impuestos a la utilidad causados (15,830) (10,648) (22,267) (5,182) 49% 6,437 -29%
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) - - - - 0% - 0%
RESULTADO DEL EJERCICIO 62,155 27,903 46,941 34,251 123% 15,214 32%
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Il.  Las principales caracteristicas de la emisién o amortizacion de deuda a largo plazo.

ESTRUCTURA DE LA EMISION MERCFCB 15 / CIB 2044
Fideicomitente Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, S.A. Institucién de Banca Multiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCB 15
Monto del Programa Hasta $ 2,000 millones de pesos
Monto de la Emision $ 200 miflones de pesos
Valor nominal de los Certificados Bursatile $ 100 pesos
Vigencia de la Emisién 42 meses que equivale a 3.5 afios
Vencimiento de la Emisién 27 DIC.18
Vigencia del Porgrama 5 afios
Emision al amparo del Programa Primera
Plazo Legal de la Emision 60 meses que equivale a 5 afios
Pago de Intereses Cada 28 dias
Tasa Cupdén TIE 28 + Spread
Amortizacion Objetivo
Periodo de Revolvencia 0

Mercader con fecha 14 de Mayo de 2018 se realiz6 la liquidacion de los certificados bursatiles con
clave de pizarra MERCFCB15.

Intereses y Procedimiento del cdlculo.

A partir de la fecha de la emisidon y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los certificados
bursatiles fiduciarios en su totalidad, los certificados bursatiles fiduciarios devengaran un interés
bruto anual sobre el valor nominal o sobre su valor nominal ajustado (segln corresponda) el cual
sera calculado en la fecha de determinacion de la tasa de interés bruto anual.

La tasa de interés sera calculada por el representante comun con 2 (dos) dias habiles de
anticipacion a cada fecha de pago de intereses (la “Fecha de determinacién de la tasa de interés
bruto anual”).

La tasa de interés bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de
1.77 {uno punto setenta y siete) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“THE” o “Tasa de Interés de Referencia”), o la tasa que la sustituya, a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias, capitalizada, o en su caso equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto
por dicho Banco en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto,
dentro de los 2 (dos) dlas hablles anterlores en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas
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publicada por el Banco de México, la tasa sustituta que publique cualquier autoridad facultada para
tales efectos.

En caso de que la TIE deje de existir, el representante comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la tasa de interés anual bruto de los certificados bursatiles fiduciarios, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la THE.

Para determinar la tasa de rendimiento de referencia o tasa sustituta capitalizada o en su caso
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente, el representante comun utilizara la siguiente férmula:

TC = [(1+TR/36000XPL)*(NDE/PL)-1]* [36000/NDE]

En donde:

TC = Tasa de interés de referencia o tasa sustituta capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

TR = Tasa de interés de referencia o tasa sustituta

PL = Piazo de la tasa de interés de referencia o la tasa sustituta en dias

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el periodo hasta la fecha de p
pago de intereses correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la tasa de interés
bruto anual de los certificados bursatiles.

Los cdlculos para determinar las tasas y el monto de intereses a pagar, deberan comprender el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual no sufrird cambios durante el
mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 17
(diecisiete) de cada mes durante la vigencia de la Emisidn, salvo la fecha correspondiente al dltimo
periodo que se establecerd en la Fecha de Vencimiento de la Emision; en el entendido que en caso
que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato
posterior, sin que lo anterior se considere un incumplimiento. La primer Fecha de Pago de Intereses
serd el 17 de julio de 2015.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computaran a partir de la
Fecha de la Emisidn, y los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar,
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deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

| =VNA*[TB/36000XNDE]
En donde:

| = Interés bruto del periodo.

VNA = Valor Nominal Total, o en su caso, Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados
Bursatiles en circulacion

TB =Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago
De Intereses correspondiente.

El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de
Intereses que corresponda, dard a conocer a la CNBV, a Indeval por escrito y a la BMV (a través de
los medios que éstas determinen), asi como al Fiduciario y a Mercader, el importe del monto de
pago de intereses, el Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, la Tasa de Interés
Bruto aplicable al siguiente periodo, para que con cargo al Patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario

realice el pago correspondiente.
Para determinar el Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados Bursétiles en Circulacién, el

Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAt=[VNA]_(t-1)-AM
En donde:

VNAt =Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados Bursatiles en Circulacion.

VNA t-1= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados Bursatiles en
Circulacioén del periodo anterior.

AM = Amortizacién que se haya aplicado en la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior.

Asimismo, para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

VNACB=VNA/CBS
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En donde:

VNACB = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil
VNA =Valor Nominal Ajustado Total de los Certificados Bursatiles en Circulacion.
CBS = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago total, siempre que el Fiduciario hubiere constituido el depdsito del importe de
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, mediante
transferencia electrdnica, a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

En caso de que en algin periodo de pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago; en cualquier caso, Indeval
no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
pago no sea integramente cubierto o no sea realizado.

Asimismo, en caso que el Fiduciario realice cualquier Amortizacién prevista en el presente Titulo, el
Representante Comun corroborara el Valor Nominal Ajustado del Titulo en circulacion.

El Fiduciario no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de retencién de impuestos o
de cualquier contribucién equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Intereses moratorio.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en
sustitucion de la Tasa de Interés Bruto Anual se devengaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios considerando la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, aplicable en el momento en que se hubiera presentado el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias a partir de la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta la fecha en que la suma de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios sera cubierta a través del Representante Comun mediante transferencia
electrénica y en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio ubicado en Paseo de la
Reforma No. 284, Piso 9, Col. Judrez, Delegaciéon Cuauhtémoc, México, D.F., C.P. 06600.

Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 17
(diecisiete) de cada mes durante la vigencia de la Emisién; en el entendido que en caso que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato
posterlor sin N que lo anterior se considere un incumplimiento, en el entendido que los calculos para

terminar la el monto de los intereses a pagar, deberan comprender el numero de dias
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naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, salvo
los intereses correspondientes al tltimo periodo los cuales se liquidaran en la Fecha de Vencimiento
de la Emision.

La tasa de interés bruto anual aplicable al primer periodo de interés es de 5.07% (cinco punto siete
por ciento).
Lugar y forma de pago de intereses y principal.

El Fiduciario realizara el pago del principal y de los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso,
Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal, contra las constancias que para tales efectos
expida Indeval mediante transferencia electrénica de fondos al intermediario correspondiente. La
amortizacion y el Gltimo pago de intereses se efectuaran en la Fecha de Vencimiento de la Emision,
contra la entrega del propio Titulo. En caso en que la Fecha de Vencimiento de la Emisién no sea un
Dia Habil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Subordinacidn de los titulos.
Las emisiones no cuentan con subordinacion
Amortizacidon y amortizacién anticipada.

El principal de los certificados bursatiles fiduciarios sera pagado en una sola exhibicion en la fecha
de vencimiento de la emisidn, a su valor nominal o valor nominal ajustado total, en el entendido
que se podran hacer amortizaciones en la fechas de pago de intereses durante la vida de la emision,
de acuerdo a lo establecido en el titulo.

Amortizacion voluntaria total anticipada

El fiduciario podrd amortizar anticipadamente la totalidad pero no menos de la totalidad del valor
nominal ajustado total de los certificados bursatiles fiduciarios en cualquier fecha a partir de la
fecha de emision (la “Amortizaciéon voluntaria total anticipada”), sin que ello constituya un
incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los tenedores, a un precio por certificado
bursatil fiduciario igual a lo que sea mayor entre (a) el valor nominal de los certificados bursatiles
fiduciarios, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30
(treinta) dias hdbiles precios a la fecha de amortizacién voluntaria total anticipada proporcionada
por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”), siempre que (i) el fiduciario haya recibido por parte del
fideicomitente un requerimiento por escrito para tales efectos, con copia para el administrador
maestro, el representante comun y las agencias calificadoras, y que en el patrimonio del fideicomiso
existan suficientes recursos para lievar a cabo la amortizacién voluntaria total anticipada o si el
fideicomitente (o algun tercero por cuenta y orden de cualquier fideicomitente) aporta al
patrimonio del fideicomiso los recursos suficientes para ello. En cualquiera de dichos casos se

mima.por pago anticipado.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



ME\RC‘ADER

La prima por amortizacién voluntaria total anticipada sera calculada por el representante comun de
acuerdo a lo siguiente: a) en caso de que la amortizacién anticipada se lleva a cabo dentro del
primer periodo de intereses y hasta el décimo segundo periodo de intereses, el fiduciario pagara,
ademads del monto principal de los certificados bursatiles fiduciarios y los intereses ordinarios que se
generen hasta la fecha de pago respectiva que corresponda, una prima equivalente a 30 (treinta)
puntos base sobre el monto de principal a pagar de los certificados bursatiles fiduciarios en la fecha
de amortizacion voluntaria total anticipada que corresponda; (b) en caso de que la amortizacidn
anticipada se lleve a cabo dentro del décimo tercer periodo de intereses y hasta el vigésimo cuarto
periodo de intereses, el fiduciario pagara, ademas del monto principal de los certificados bursatiles
fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la fecha de pago respectiva que
corresponda, una prima equivalente a 20 (veinte) puntos base sobre el monto de principal a pagar
de los certificados bursatiles fiduciarios en la fecha de amortizacion voluntaria total anticipada que
corresponda; o (c) en caso de que la amortizacion anticipada se lleve a cabo dentro del vigésimo
quinto periodo de intereses y hasta el trigésimo quinto periodo de intereses, el fiduciario pagara,
ademas del monto principal de los certificados bursatiles fiduciarios y los intereses ordinarios que se
generen hasta la fecha de pago respectiva que corresponda, una prima equivalente a 10 (diez)
puntos base sobre el monto de principal a pagar de los certificados bursatiles fiduciarios en la fecha
de amortizacién voluntaria total anticipada que corresponda. Del trigésimo sexto periodo de
intereses en adelante, y hasta la fecha de vencimiento de la emision, el fiduciario no estard obligado
a pagar prima por amortizacion voluntaria total anticipada alguna.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios amparados por el presente Titulo son quirografarios, por lo
que no cuentan con garantia especifica y se pagaran tnicamente con los recursos existentes en el
Patrimonio del Fideicomiso por lo que no existe garantia alguna por parte del Fiduciario, Mercader,
el Representante Comun, los Intermediarios Colocadores u otro tercero respecto de dicho pago.

Fiduciario.
Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso.
Calificacion otorgada por una institucion calificadora.

Calificacién Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxAAA (sf)”. La calificacion asignada a
los Certificados Bursatiles sefiala la probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses
mensuales a los inversionistas, y del pago del principal en la fecha de vencimiento. La deuda
calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s e indica que la capacidad
de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nacional.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco HI Seccion, Miguel Hidalgo,
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Calificaciéon Otorgada por HR Ratings de México. S.A. de C.V.: HR AAA (E) con Perspectiva Estable.
La calificacién asignada, en escala local, significa que la emisidn se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene
minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha calificadora. No se ha obtenido calificacién alguna en relacién con el Programa de ninguna
institucion calificadora distinta a HR Ratings de México S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de
C.V.

Representante comun

“Representante Comun”, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, asi como sus
sucesores o causahabientes.

Depositario
S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (i) personas fisicas y morales
residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y (ii) personas fisicas y morales residentes
fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y la Ley de Ingresos de la Federacion para 2015, y en otras disposiciones
complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden
ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir
eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
deberdn consultar con sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la
aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion particular. Lo dispuesto en este parrafo
puede ser contrario a la interpretacion de las autoridades fiscales.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Ill Seccion, Miguel Hidalgo,
o C.P. 11540, Ciudad de México



_‘-‘h‘o_
m-\.

MERCADER

‘ ESTRUCTURA DE LA EMISION : MERCFCB 15-2 / CIB 2388

Fideicomitente Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, S.A. Institucién de Banca Mdltiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCB 15-2

Monto del Programa Hasta $ 2,000 millones de pesos

Monto de la Emisidn $ 250 millones de pesos

Valor nominal de los Certificados Bursatile $ 100 pesos

Vigencia de la Emision 60 meses que equivale a 5 afios
Vencimiento de la Emision 31 0OCT.20

Vigencia del Porgrama 5 anos

Emision al amparo del Programa Segunda

Plazo Legal de la Emisidn 60 meses que equivale a 5 afios

Pago de Intereses Cada 28 dias

Tasa Cupdn TIIE 28 + Spread

Amortizacién Full turbo una vez terminado el periddo de revolvencia
Periodo de Revolvencia 18 meses

Mercader con fecha 14 de Mayo de 2018 se realiz6 la liquidacién de los certificados bursatiles con
clave de pizarra MERCFCB15.

Tasa de Interés y Procedimiento del caiculo.

A partir de la fecha de la emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los certificados
bursatiles fiduciarios devengaran un interés bruto anual revisable en cada fecha de determinacién
de la tasa de interés bruto anual sobre el valor nominal o sobre su valor nominal ajustado (segun
corresponda) a la tasa de interés bruto anual aplicable al periodo de célculo inicial, y en los periodos
de cdlculo subsecuente a una tasa de interés que el representante comun calculara con 2 dias
habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses el cuai serd calculado en la fecha de
determinacidn de la tasa de interés bruto anual.

La tasa de interés bruto anual {(“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de
1.70 (uno punto setenta ) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”), o la tasa que la sustituya, a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias, capitalizada, o en su caso equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto
por dicho Banco en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto,
dentro de los 2 {(dos) dias habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas
comunicadas en el dia habil mas proximo a dicha fecha o, en caso de que dicha tasa no sea
publicada por el Banco de México, la tasa sustituta que publique cualquier autoridad facultada para

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidaigo,
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Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=VNAx[TB/36000XNDE]

En donde:

| = Interés Bruto del periodo

VNA = Valor Nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
Circulacién

TB = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

Intereses moratorio.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en
sustitucién de la Tasa de Interés Bruto Anual se devengaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios considerando la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, considerando la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, aplicable en el momento que se hubiera presentado el incumplimiento, mas
2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios sera cubierta a través del Representante Comun mediante transferencia
electrénica y en la misma moneda que la suma principal., en el domicilio ubicado en Paseo de la
Reforma No. 284, Piso 9, Col. Juarez, Delegacion Cuauhtémoc, México, D.F., C.P. 06600.

Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 17
(diecisiete) de cada mes durante la vigencia de la Emisién; en el entendido que en caso que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato
posterior, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, en el entendido que los célculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, salvo
los intereses correspondientes al Gltimo periodo los cuales se liquidaran en la Fecha de Vencimiento
de la Emision.

La tasa de interés bruto anual aplicable al primer periodo de interés es de 5.07% (cinco punto siete
por ciento).

Presidente Masaryk,, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccidon, Miguel Hidalgo,
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Lugar y forma de pago de intereses y principal.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 17
(diecisiete) de casa mes durante la vigencia de la Emision sin perjuicio de lo establecido en la
Seccion 1. LA OFERTA — “Lugar y forma de Pago de Principal e Intereses”, en el entendido que en
caso que cualquiera de dichas fechas no sean un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato posterior, salvo los intereses correspondiente al tltimo periodo los cuales se liquidaran
en la Fecha de Vencimiento de la emision. La primera Fecha de Pago de intereses sera el 17 de
enero de 2016.

Periodo de Revolvencia.

El periodo de revolvencia iniciard en la Fecha de la Emisidn y concluira en la Fecha de Terminacién
de Revolvencia. Durante este periodo, Mercader podra ceder al Fideicomiso nuevos Derechos de
Cobro Elegibles a cambio del monto de la Contraprestacion por la Cesion Subsecuente, de
conformidad con el Contrato de Cesion Subsecuente respectivo.

Fecha de Terminacion de Revolvencia.

Lo que ocurra primero de (i) la fecha en la que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada, (ii) la
fecha en la que ocurra un Evento de Incumplimiento por falta de pago de intereses, (iii) que el
Administrador no instruya al Fiduciario para realizar Cesiones Subsecuentes por un periodo de
3(tres) meses posteriores a (y) la Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o (z)
la ultima Cesidn Subsecuente, seglin corresponda, o (iv) la conclusién del periodo transcurrido de 18
(dieciocho) meses contados a partir de la fecha de la Emisidn

Amortizacion.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo a su Valor Nominal
Ajustado total a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emision, en el entendido que el
Fiduciario podrd realizar Amortizaciones en la Fechas de Pago de Intereses, conforme a lo sefialado
en el Suplemento.

Amortizacion Anticipada Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo.

En caso de que durante el Periodo de Revolvencia se presente una insuficiencia en el Aforo Minimo
debido a que ciertos Derechos Cedidos se hayan convertido en Derechos de Cobro No Elegible, el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Intereses podra llevar a cabo una Amortizaciéon Anticipada
Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo o el Fideicomitente, en caso de que el Fiduciario no
lleve a cabo una Amortizacidon Anticipada por Insuficiencia en el Aforo Minimo, podra aportar los
Derechos de Cobro suficientes para alcanzar el Aforo Minimo mediante Cesiones Subsecuentes o
Cesiones por Reemplazo. Para calcular si existe una insuficiencia en el Aforo Minimo, se utilizara la
férmula establecida en la Seccion 1l LA OPERACION DE BURSATILIZACION “Amortizacién Anticipada
Parcial durante el Periodo de Revolvencia” de! Suplemento.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hid‘algo,
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Amortizaciéon Anticipada Parcial del Fondo de Efectivo para compra de Derechos de Cobro
Subsecuente.

En caso de que el saldo del Fondo de Efectivo para Compra de Derechos de cobro Subsecuentes en
una Fecha de Cdlculo sea mayor o igual al (10% diez por ciento), del monto del Valor Nominal
Ajustado total en dicha Fecha de Calculo, y siempre que se hayan realizado los pagos y restituido las
reservas confirme a lo sefialado en la Seccion Il. LA OFRETA “Destino de los Fondos” del
Suplemento, el fiduciario utilizard recursos de dicho fondo para amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, de acuerdo
a la cantidad que resulte de aplicar la férmula establecida en la Seccién Ill. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION  “Amortizacién Anticipada parcial del Fondo de Efectivo para compra de
Derechos de Cobro Subsecuentes” del Suplemento.

Amortizacion voluntaria total anticipada

El fiduciario podra amortizar anticipadamente la totalidad pero no menos de la totalidad del saldo
principal insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de
Emision (la “Amortizacion Voluntaria Total Anticipada”), sin que ello constituya un incumplimiento
no se requiera el consentimiento de los Tenedores, a un precio por Certificado Bursatil Fiduciario
igual a lo que sea mayo entre: (a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiducarios, o (b) el
precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) Dias Habiles
previo a la fecha de amortizacién anticipada voluntaria proporcionada por el Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacidn Operativa y Referencias de Mercader, S.A. de C.V.
(“VALMER”), siempre que (i) el Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un
requerimiento por escrito para tales efectos, con copia para el Administrador Maestro, el
Representante Comun y las Agencias Calificadora, y que en el Patrimonio del Fideicomiso existan
suficientes recursos para llevar a cabo la Amortizacion Voluntaria Total Anticipada o si el
Fideicomitente (o algun tercero por cuenta y orden de cualquier Fideicomitente) aporta al
patrimonio del Fideicomiso los recursos suficientes para ello. En cualquier de dichos casos se debera
pagar la prima por pago anticipado con excepcion del pago a que se refiere el Fideicomiso (Clean up
Call) conforme a lo establecido en la Seccién IIl. L A OPERACION DE BURSATILIZACION “Convenios y
Contratos” del Suplemento, que se sefiala en el parrafo siguiente:

La prima por amortizacidn anticipada sera calculada por el representante comun de acuerdo a lo
siguiente: (a) en caso de que la amortizacién anticipada se lleva a cabo dentro del primer periodo de
calculo inicial y hasta el décimo segundo periodo de calculo, el Fiduciario pagard, ademas del monto
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la
fecha de pago respectiva que correspondan, una prima equivalente a 30 (treinta) puntos base sobre
el monto de principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacion
anticipada que corresponda; {b) en caso de que la amortizacién anticipada se lleva a cabo dentro
del décimo tercero Periodo de célculo y hasta el vigésimo cuarto periodo de célculo, el fiduciario
pagara, ademas del monto principal de los certificados bursatiles fiduciarios y los intereses
ordinarios que se generen hasta la fecha de pago respectiva que corresponda, una prima
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equivalente a 20 (veinte) puntos base sobre el monto de principal a pagar de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacién anticipada que corresponda; o (c) en caso de que
la amortizacion anticipada se lleva a cabo dentro del vigésimo quinto Periodo de calculo y hasta el
trigésimo quinto periodo de calculo, el fiduciario pagara, ademas del monto principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la fecha de pago
respectiva que corresponda, una prima equivalente a 10 (diez) puntos base sobre el monto de
principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacion anticipada
que corresponda, del trigésimo sexto periodo de Calculo en adelante, y hasta la Fecha de
Vencimiento de la Emisidon, el Fiduciario no estara obligado a pagar prima por Amortizacidn
Voluntaria Anticipada alguna, El Representante Comun debera dar aviso al Indeval, por escrito o a
través de los medios que este determine con por lo menos 6 (seis) dias habiles, de anticipacién a la
fecha en que se ejerza dicha amortizacién anticipada, precisando el monto de la amortizacion
correspondiente.

Reservas.

El Fiduciario deberd constituir la Cuenta concentradora del Fideicomiso (i) un Fondo de
Mantenimiento para el pago de los gastos de mantenimiento anuales, el cual se integrara con los
recursos de la Cuenta de Ingresos, y (ii) un Fondo de Reserva de Intereses constituido con los
recursos de la Emisidn, calculado de acuerdo a lo sefialado en el Fideicomiso, en el Suplemento y en
el Titulo de la presente Emision.

Remanentes.

Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente amortizados, y siempre
que no existan saldos pendientes de pago conforme a lo establecido en el Fideicomiso conforme a
lo establecido en la Seccién ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION “Convenios y Contratos” del
Suplemento, todos los Si en una Fecha de Pago de Intereses hubiese Remanente, si los hubiere
distribuible y siempre que no existe y continie un Evento de Incumplimiento o un Evento de
Amortizacién Acelerada;, entonces se podran entregar dicho monto Remanente al Fideicomisario
en Segundo Lugar.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de la presente Emisién del Programa son
quirografarios, por lo que no cuenta con garanti especifica.

Fiduciario.

Cl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso o sus
sucesores o causahabientes.

k‘a.; _ Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Calificacion otorgada por una institucion calificadora.

Calificacién Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxAAA (sf)”. La calificacion asignada a
los Certificados Bursatiles sefiala la probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses
mensuales a los inversionistas, y del pago del principal en la fecha de vencimiento. La deuda
calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cualquier con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacidn con los otros emisores en el mercado nacional. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha calificadora.
No se ha obtenido calificacién alguna en relacion con el Programa de ninguna institucion
calificadora distinta a HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Calificacién Otorgada por HR Ratings de México. S.A. de C.V.: HR AAA (E) con Perspectiva Estable.
La calificacion asignada, en escala local, significa que la emisién se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene
minimo riesgo crediticio. La calificacidon otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha calificadora. No se ha obtenido calificacidn alguna en relacién con el Programa de ninguna
institucion calificadora distinta a HR Ratings de México S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de
C.V.

Representante comun

“Representante Comun”, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, asi como sus
sucesores o causahabientes.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Legislacion.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se regirdn por y se deberan interpretar de acuerdo con las

leyes de los Estados Unidos Mexicanos y para cualquier controversia el Fiduciario se sujetara a la
jurisdiccion de los tribunales competentes ubicados en el Distrito Federal, México.

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Régimen Fiscal aplicable.

La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (i) personas fisicas y morales
residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y (ii) personas fisicas y morales residentes
fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y la Ley de Ingresos de la Federacidon para 2015, y en otras disposiciones
complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden
ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir
eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
deberdn consultar con sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacién particular. Lo dispuesto en este parrafo
puede ser contrario a la interpretacién de las autoridades fiscales.

ESTRUCTURA DE LA EMISION - MERCFCB 17 /CIB 2768

Fideicomitente Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, S.A. Institucidon de Banca Multiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCB 17

Monto del Programa Hasta $ 2,000 millones de pesos

Monto de la Emision S 240 millones de pesos

Valor nominal de los Certificados Bursatile S 100 pesos

Vigencia de la Emision 60 meses que equivale a 5 afos
Vencimiento de la Emisidn 16 JUL.22

Vigencia del Porgrama 5 afios

Emision al amparo del Programa Tercera

Plazo Legal de la Emisidn 60 meses gue equivale a 5 afios

Pago de Intereses Cada 28 dias

Tasa Cupon TIIE 28 + Spread

Amortizacién Full turbo una vez terminado el periédo de revolvencia
Periodo de Revolvencia 18 meses

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Intereses y Procedimiento del calculo.

A partir de la Fecha de la Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés bruto anual revisable en cada Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual sobre el Valor Nominal o sobre su Valor Nominal Ajustado (segun
corresponda) a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Periodo de Calculo Inicial, durante el
Periodo de Calculo Inicial, y en los Periodos de Calculo subsecuentes a una tasa de interés que el
Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de
Intereses (una “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”).

La tasa de interés bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 2
(dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés
de Referencia”), o la tasas que la sustituya a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, capitalizada, o
en su caso equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en cada
Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil
mads préximo a dicha fecha o, en caso de que dicha tasa no sea publicada por el Banco de México, la
tasa sustituta que publique cualquier autoridad facultada para tales efectos.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

X NDE

TB
I =VNA x
36000
En donde:
| = Interés Bruto del periodo.
VNA = Valor Nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
Circulacion
TB = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago puntual y oportuno del Valor Nominal Ajustado Total, en la
Fecha de Vencimiento de la Emisién, o de la totalidad de los intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en cada Fecha de Pago de Intereses, incluyendo en la Fecha de Vencimiento
de la Emisidn, se causaran intereses moratorios en sustitucién de los ordinarios sobre el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo previsto en el
Titulo.
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Periodicidad en el pago de Intereses

A partir de la Fecha de la Emision, de conformidad con la secciéon denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran un interés bruto anual revisable en cada Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual sobre el Valor Nominal o sobre su Valor Nominal Ajustado, (segun
corresponda) a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Periodo de Calculo Inicial, durante el
Periodo de Calculo Inicial y en los Periodos de Calculo subsecuentes a una tasa de interés que el
Representante Comun calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de
Intereses {una “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”).

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicién de 2 (dos) puntos porcentuales a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE o “Tasa de Interés de Referencia”) o a la tasa que la
sustituya a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
que sea o sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacidon que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de cdmputo o telecomunicacion,
incluso internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en cada Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso
deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha o, en caso de
que dicha tasa no sea publicada por el Banco de México, la tasa sustituta que publique cualquier
autoridad facultada para tales efectos.

En caso de que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta, para determinar la Tasa de Interés Anual Bruta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo
de hasta 28 ( veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o en su caso equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

: TR PL 36000
TC=(1+7><PL) =1 | x[ ]
. 36000 NDE
TC =Tasade Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR  =Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta.
PL  =Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.
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A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal.

El Fiduciario realizara el pago del principal y de los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México. Los pagos se efectuaran mediante transferencia electrénica
al intermediario correspondiente. La amortizacidn y el ultimo pago de intereses se efectuaran en la
Fecha de Vencimiento de la Emisidn, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia que
al efecto sea emitida por el Indeval. En caso en que la Fecha de Vencimiento de la Emisién no sea un
Dia Habil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Periodo de Revolvencia.

El Periodo de Revolvencia iniciard en la Fecha de la Emisién y concluira en la Fecha de Terminacion
de Revolvencia. Durante este periodo, Mercader podra ceder al Fideicomiso nuevos Derechos de
Cobro Subsecuentes a cambio del monto de la Contraprestacion por la Cesidn Subsecuente, de
conformidad con el Contrato de Cesidén Subsecuente respectivo.

Fecha de Terminacion de Revolvencia.

Lo que ocurra primero de (i) la fecha en la que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada, (ii) la
fecha en la que ocurra un Evento de Incumplimiento por falta de pago de intereses, (iii) que el
Administrador no instruya al Fiduciario para realizar Cesiones Subsecuentes por un periodo de 3
(tres) meses posteriores a {y) la Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o (z)
la dltima Cesidn Subsecuente, seguin corresponda, o (iv) la conclusién del periodo transcurrido de 18
(dieciocho) meses contados a partir de la Fecha de la Emision.

Amortizacion.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevarad a cabo a su Valor Nominal
Ajustado Total a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emisién, en el entendido que el
Fiduciario podra realizar Amortizaciones en las Fechas de Pago de Intereses, conforme a lo sefialado
en el presente Suplemento.

Amortizacion Anticipada Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo.

En caso de que durante el Periodo de Revolvencia se presente una insuficiencia en el Aforo Minimo
debido a que ciertos Derechos de Cobro Cedidos se hayan convertido en Derechos de Cobro No
Elegible, el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Intereses podra llevar a cabo una Amortizacion
Anticipada Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo o el Fideicomitente, en caso de que el
Fiduciario no lleve a cabo una Amortizacion Anticipada por Insuficiencia en el Aforo Minimo, podra
aportar los Derechos de Cobro suficientes para alcanzar el Aforo Minimo mediante Cesiones
Subsecuentes o Cesiones por Reemplazo. Para calcular si existe una insuficiencia en el Aforo
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Minimo, se utilizard la formula establecida en la Seccién ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION-
“Amortizacion Anticipada Parcial durante el Periodo de Revolvencia” del presente Suplemento.

Amortizacién Anticipada Parcial de la Cuenta para Compra de Derechos de Cobro Subsecuentes.

En caso de que el saldo de la Cuenta para Compra de Derechos de Cobro Subsecuentes en una
Fecha de Calculo sea mayor o igual al 10% (diez por ciento) del monto del Valor Nominal Ajustado
Total en dicha Fecha de Calculo, y siempre que se hayan realizado los pagos y restituido las reservas
conforme a lo sefialado en el la Secciéon II. LA OFERTA - “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento, el Fiduciario utilizara recursos de dicho fondo para amortizar anticipadamente los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, de acuerdo
a la cantidad que resulte de aplicar la férmula establecida en la Seccién Ill. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION, - “Amortizacién Anticipada Parcial de la Cuenta para Compra de Derechos de
Cobro Subsecuentes” del presente Suplemento.

Amortizacién Voluntaria Total Anticipada.

El Fiduciario podra amortizar anticipadamente la totalidad pero no menos de la totalidad del saldo
principal insoluto, equivalente al Valor Nominal Ajustado Total, de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de Emisién (la “Amortizacidon Voluntaria Total
Anticipada”), sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los
Tenedores, a un precio por Certificado Bursatil Fiduciario igual a lo que sea mayor entre: (a) el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o (b) el precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los dltimos 30 (treinta) Dias Habiles previos a la Fecha de Aviso
de Amortizacion Voluntaria Total Anticipada proporcionados por el Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V., y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., siempre que (i) el
Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales
efectos, con copia para el Administrador Maestro, el Representante Comun y las Agencias
Calificadoras, y que en el Patrimonio del Fideicomiso existan suficientes recursos para llevar a cabo
la Amortizacion Voluntaria Total Anticipada o si el Fideicomitente(o algun tercero por cuenta y
orden de cualquier Fideicomitente) aporta al Patrimonio del Fideicomiso los recursos suficientes
para ello. En cualquiera de dichos casos se debera pagar la prima por pago anticipado con excepcion
del pago a que se refiere el Fideicomiso (Clean up Call) conforme a lo establecido en la Seccion lil.
LA OPERACION DE BURSATILIZACION — “Convenios y Contratos” del presente Suplemento, que se
sefiala en el pdrrafo siguiente:

La prima por amortizacion anticipada sera calculada por el Representante Comun de acuerdo a lo
siguiente: (a) en caso de que la amortizacién anticipada se lleve a cabo dentro del Periodo de
Céalculo Inicial y hasta el décimo segundo Periodo de Calculo, el Fiduciario pagara, ademas del
monto principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen
hasta la fecha de pago respectiva que correspondan, una prima equivalente a 30 (treinta) puntos
base sobre el monto de principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de
amortizacion anticipada que corresponda; (b) en caso de que la amortizacidn anticipada se lleve a
ercero Periodo de Cdlculo y hasta el vigésimo cuarto Periodo de Calculo, el
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Fiduciario pagard, ademas del monto principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los
intereses ordinarios que se generen hasta la fecha de pago respectiva que correspondan, una prima
equivalente a 20 (veinte) puntos base sobre el monto de principal a pagar de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacion anticipada que corresponda; o (c) en caso de que
la amortizacidn anticipada se lleve a cabo dentro del vigésimo quinto Periodo de Calculo y hasta el
trigésimo quinto Periodo de Calculo, el Fiduciario pagara, ademds del monto principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la fecha de pago
respectiva que correspondan, una prima equivalente a 10 (diez) puntos base sobre el monto de
principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacién anticipada
que corresponda. Del trigésimo sexto Periodo de Calculo en adelante, y hasta la Fecha de
Vencimiento de la Emision, el Fiduciario no estard obligado a pagar prima por Amortizacion
Voluntaria Total Anticipada alguna. El Representante Comun debera dar aviso al Indeval, por escrito
o a través de los medios que este determine con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que se ejerza dicha amortizacién anticipada, precisando el monto de la amortizacion
correspondiente.

Eventos de Amortizacion Acelerada.

En caso que suceda y el Representante Comun en cualquier momento declare cualquiera de los
Eventos de Amortizacion Acelerada durante el Periodo de Revolvencia, éste se dara por terminado y
en cualquier periodo, los recursos que formen o lleguen a formar parte del Fideicomiso se utilizaran
para amortizar aceleradamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Ver Seccion Il. LA OFERTA-
“Eventos de Amortizacion Acelerada” del presente Suplemento.

Eventos de Incumplimiento.

En caso que suceda cuaiquiera de los Eventos de Incumplimiento que se sefialan en el Contrato de
Fideicomiso y en el presente Suplemento se procedera conforme a lo dispuesto en la Seccion II. LA
OFERTA “Eventos de Incumplimiento” del presente Suplemento.

Aforo.

El Aforo de la Emisién se determina por la relacion obtenida en la Fecha de Célculo referida al cierre
del Periodo de Calculo, mediante la aplicacién de la siguiente férmula y ejemplo numérico:

Aforo = Saldo de Principal menos saldo insoluto de
los Derechos de Cobro No Elegibles y
Derechos de Cobro Morosos que se
encuentren dentro del Patrimonio del
Fideicomiso
saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios menos
las cantidades que se encuentren
depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso
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(a) Saldo de Principal , [*]
(b) Calculo de los Derechos de Cobro No Elegibles [*]
Derechos de Cobro Morosos que se encuentren dentro del Patrimonio del

(c) Fideicomiso [*]
(d) (a) - (b) - (c) [*]
(e) Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios [*]
(d) / [*]
(e) Aforo X

Aforo Minimo. 1.35x.
Aforo Inicial.

1.48x, siempre y cuando se realice la liquidacidn (i) total del Financiamiento Bancomext y que el
Fiduciario Bancomext haya revertido a favor del Fideicomitente la totalidad de los activos afectos
al Fideicomiso Bancomext, y que a su vez el Fideicomitente haya transmitido ciertos Derechos de
Cobro Elegibles al presente Fideicomiso en o alrededor de la Fecha de Liquidacién, y (ii) total del
Financiamiento Banorte y que Banorte haya liberado a favor del Fideicomitente ciertos Derechos
de Cobro Elegibles para su cesidon al presente Fideicomiso en o alrededor de la Fecha de
Liguidacion.

Emisidon de Certificados Bursatiles Adicionales.

Conforme a los términos del Titulo que documente la presente Emision, el Fiduciario podra
ofrecer, emitir y colocar Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales
a los que se refiere el Titulo que documente la presente Emision.

Reservas.

El Fiduciario deberd transferir en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso (i) las cantidades que
sean necesarias a la Cuenta de Mantenimiento para el pago de los gastos de mantenimiento
anuales, el cual se integrara con los recursos de la Cuenta de Ingresos, y (ii) las cantidades que
sean necesarias a la Cuenta de Reserva de Intereses con los recursos de la Emisién, calculado de
acuerdo a lo sefialado en el Fideicomiso, en el presente Suplemento y en el Titulo de la presente
Emisién. Ver Seccion il. LA OFERTA “Reservas”.

Remanentes.
Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente amortizados, y

siempre que no existan saldos pendientes de pago conforme a lo establecido en el Fideicomiso
conforme a lo establecido en la Seccién Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — “Convenios y
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Contratos” del presente Suplemento, todas las cantidades remanentes, si las hubiere, entonces
se podran entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de la presente Emisién del Programa
son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Posibles Adguirentes.
Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras cuando su régimen de inversion lo permita.

Depositario.
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mx AAA (sf)".

La calificacidn asignada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios sefiala la probabilidad de pago en

tiempo y forma de los intereses mensuales a los inversionistas y del pago del principal en la fecha
de vencimiento. La deuda calificada “AAA” tiene el grado mds alto que otorga S&P en su escala
CaVal e indica la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es extremadamente fuere en relacidon con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
calificadora. No se ha obtenido calificacién alguna en relacion con el Programa de ninguna
institucion calificadora distinta a HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A.
de C.V.

Calificacion Otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“HR AAA (E) con Perspectiva Estable”. La calificacidon asignada de HR AAA (E) con Perspectiva
Estable, en escala local, significa que la Emisidn se considera de [a mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacidn de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con fas metodologias de dicha calificadora. No se ha
obtenido calificaciéon alguna en relacién con el Programa de ninguna institucion calificadora
distinta a HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Legislacion.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se regiran por y se deberan interpretar de acuerdo con las

leyes de los Estados Unidos Mexicanos y para cualquier controversia el Fiduciario se sujetard a la
jurisdiccion de los tribunales competentes ubicados en la Ciudad de México.
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Régimen Fiscal Aplicable.

La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (i) personas fisicas y morales
residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y (ii) personas fisicas y
morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta y la Ley de Ingresos de la Federacién para 2017, y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses.

Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No
se asume la obligacidén de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o
pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores fiscales sobre las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular. Lo dispuesto en este parrafo puede ser contrario a la interpretacion de las autoridades
fiscales.

Agente Estructurador.

Solida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. Grupo Financiero Banorte
encargado de coordinar las actividades relacionadas con la implementacion del Programa vy las
Emisiones, incluyendo entre otras, la estructuracién de la Emision, la revision y negociacién de
los Documentos de la Operacién y la atencidon de asuntos relacionados con las Agencias
Calificadoras.

Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, asi como sus cesionarios o
causahabientes.
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ESTRUCTURA DE LA EMISION MERCFCB 18 / CiB 2938
Fideicomitente Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, S.A. Institucién de Banca Mudltiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCB 18
Monto del Programa Hasta $ 2,000 millones de pesos
Monto de la Emision $ 473.750 millones de pesos
Valor nominal de fos Certificados Bursatile S 100 pesos
Vigencia de la Emision 60 meses que equivale a 5 afios
Vencimiento de la Emisidn 11 MAY.18
Vigencia del Porgrama 5 afios
Emision al amparo del Programa Cuarta
Plazo Legal de la Emision 60 meses que equivale a 5 afios
Pago de Intereses Cada 28 dias
Tasa Cupdn TIIE 28 + Spread
Amortizacion De Principal e Interses en forma mensual
Periodo de Revolvencia N/A

Intereses y Procedimiento del calculo.

A partir de su fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles
que el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada
Periodo de Intereses (La “Fecha de determinacion de la Tasa de Interés”). Los intereses respecto de
los Certificados Bursatiles seran pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido
en el Titulo y en el orden de prelacion previsto en el Contrato de Fideicomiso.

La Tasa de interés de los Certificados Bursatiles se calcularéd mediante la adicién de 2.05 (dos punto
cero cinco) puntos porcentuales a la tasa TIIE. Una vez hecha la adicién de 2.05 (dos punto cero
cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIIE, se deberd capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
Correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el Representante Comun utilizara Ia siguiente féormula:

NDE

Tc=|[14 1R xPLj g
36000 NDE
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En donde:

TC = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias de calendario efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia TIIE (o la que la sustituya) mas puntos

. porcentuales.
OPL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia TIIE (o la que la sustituya).
NDE = NOmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago correspondiente.

El interés que devengan los Certificados Bursatiles, se computard a partir de su fecha de emision o
al inicio de cada Periodo de Intereses y los cadlculos para determinar los montos a pagar,
comprenderan los dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
respectivo. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada determinada para cada Periodo de
Interés no sufrira cambio durante el mismo

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, se utilizard la siguiente formula:

I= (TC)*PL*VN
36000
En donde:
| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago.
TC = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su

caso, equivalente al nimero de dias calendario efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Iintereses respectivo.
VN = Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagardn en cada Fecha de Pago o, si
cualiquiera de ellas resultare en un dia que no sea un Dia Habil, los intereses se pagara el Dia Habil
inmediato siguiente.
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El Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que
corresponda, dara a conocer a Indeval por escrito a la CNBV a través del STIV-2 y ala BMV a través
del STIV-20, a través de los medios que estos determinen, el importe de los intereses a pagar en
dicha Fecha de Pago, la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada, y en su caso, el
monto de la amortizacion de capital, Asimismo, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la
BMV a través del SEDI, o a través de cualquiera otros medios que la BMV determine, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el Saldo de Principal de los Certificados
Bursatiles y la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre y cuando el Fiduciario hubiese depositado el importe de la amortizacidn y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar las 11:00 AM (hora de la
Ciudad de México) de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida el Indeval.

Intereses Moratorios.
Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.

Periodicidad en el pago de Intereses

A partir de su fecha de emisidn y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles
que el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada
Periodo de Intereses (La “Fecha de determinacion de la Tasa de Interés”). Los intereses respecto de
los Certificados Bursatiles seran pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido
en el Titulo y en el orden de prelacién previsto en el Contrato de Fideicomiso.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles se calculara mediante ia adicion de 2.05 (dos punto
cero cinco) puntos porcentuales a la tasa TIIE. Una vez hecha la adicién de 2.05 (dos punto cero
cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIIE, se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
Correspondiente.

Fecha de Pago.

El fiduciario debera realizar el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles en cada una
de las fechas determinadas.

\g Presidente Masaryk,, Nimero 473, Col. Polanco il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Fuente de Pago.

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integran el Patrimonio
del Fideicomiso.

Saldo Requerido en la Cuenta de Reserva de Liquidez.
Un monto de $ 20’600,000.00 (veinte millones seiscientos mil pesos 00/100 M.N.)

Amortizacion. :
En caso de existir recursos, los Certificados amortizaran a partir de la primera Fecha de Pago.

Periodo de Amortizacion Acelerada:

Significa el periodo que inicia en la Fecha de Calculo inmediata anterior a la primera Fecha de Pago
que ocurra 36 meses después de la Fecha de Emision, y que termina en la fecha en que todas las
cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y de los demas Documentos de la
Operacion hayan sido pagados en su totalidad.

Evento de Amortizacién Anticipada:

Se considerara un evento de amortizacion anticipada cualquiera evento que se sefiala en el
Contrato de Fideicomiso y en el Suplemento, se procedera conforme a los disupuesto.

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Aforo:

El Aforo sera la relacién obtenida en la Fecha de Célculo referida al cierre del Periodo de Calculo
mediante la aplicacién de la siguiente férmula:

Aforo = Saldo Total de los Activos mas el Saldo de la Cuenta
de Reserva al cierre de operaciones del ultimo Dia
Habil del Periodo Mensual correspondiente a dicha
Fecha de Calculo
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles al
cierre de operaciones del ultimo Dia Habil del
Periodo Mensual correspondiente a dicha Fecha de
Calculo menos las cantidades que, conforme al
Reporte Mensual, vayan a efectivamente utilizarse,
en la Fecha de Pago inmediata siguiente.
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Aforo Inicial:
Una relacion de 1.3575x

Aforo Minimo:
Una relacion de 1.2000x

Aforo Objetivo:
Una relacion de 1.4825x

Calificacion otorgada por HR Ratings, S.A de C.V.

[‘HR AAA (e)']. La calificacién asignada, en escala local, significa que la Emision se considera de la
mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de
deuda, manteniendo minimo riesgo crediticio.

Dicha calificacién no constituye una recomendacién de inversidon y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de HR Ratings.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

‘mxAAA (sf)’. La calificacidn otorgada por S&P Global Ratings a los Certificados Bursatiles sefiala la
probabilidad de pago en tiempo intereses mensuales a los inversionistas y del pago de principal en
la fecha de vencimiento.

Dicha calificacién no constituye una recomendacién de inversiébn y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de S&P Global Ratings.

Representante Comun:

“Representante Comun”, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
tercero que lo sustituya en sus funciones.

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal:

La tasa de retencidén aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en Meéxico para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el 153,166, demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse
a Io Iargo de la vigencia de la Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles

ebe ' )_sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
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mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular.
Legislacion Aplicable:

Los Certificados que se emitan al amparo del Programa y de cada Emisidon seran regidos e
interpretados conforme a la legislacidn federal mexicana.

lll. Los incrementos o reducciones de capital y pago de dividendos.

Mercader ha tenido un crecimiento del 104.21% en su Capital Social, este incremento se
debe principalmente a la aportacién de Socios.

Al cierre del 2T19 el Capital Social de Mercader es de $1°401,300 miles de pesos, con un total
de acciones suscritas por 1’401,300,095 con valor nominal de $ 1.00, de las cuales
150’000,000 de acciones se encuentran pendientes de pago y seran depositadas en los
siguientes meses.

Mercader no ha realizado pago de dividendos.

APORTACION A CAPITAL

2016 2017 | 2018 | 2719 | TOTAL 2T19

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital al 31/12/2016 686,191 686,191
31/03/2017 110,048 796,239
30/04/2017 5,061 801,300
20/12/2017 100,000 901,300
27/04/2018 200,000 1,101,300
26/03/2019 300,000 1,401,300

TOTAL CAPITAL CONTABLE 686,191 215,109 200,000 300,000 1,401,300
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IV. Eventos subsecuentes que no hayan sido reflejados en la emision de la informacidn
financiera a fechas intermedias, que hayan producido un impacto sustancial.

Mercader, no tiene conocimiento de algun evento subsecuente que no hayan sido reflejados
en la emision de la informacién financiera a fechas intermedias, que hayan producido un
impacto sustancial.

V. Identificacion de la cartera vigente y vencida por tipo de crédito y por tipo de moneda.

La clasificaciéon de la Cartera de Crédito vigente y vencida del 2T19, 1T19 y 2T18, se integra
de créditos comerciales y de consumos, restringidos y no restringidos, en MXP y USD:
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Total Cartera de Crédito Vigente

Crédito Comerciales

| o9 | ams 2118

Restringidos MXP 9,483,796 8,844,541 7,910,555
Restringidos USD 40,145 163,284 77,414
No Restringidos MXP 1,201,586 1,470,545 1,411,160
No Restringidos USD B 191,218 70,813 ) 171,087
10,916,746 10,549,184 9,570,216
Crédito Consumo
Restringidos MXP 212 433 1,535
No Restringidos MXP 7,319 E 6,197
7,531 8,106 7,733
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 10,924,276 10,557,290 9,577,949
Cartera de Crédito Venddo
Crédito Comerciales MXP 55,749 46,527 47,772
Crédito Consumo MXP 625 503 618
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 56,374 47,030 48,389 .
CARTERA DE CREDITO (neto) 10,980,650 10,604,320 9,626,338
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (254,055) {237,322) (205,308)
TOTAL CARTERA DE CREDITO (neto) 10,736,595 10,366,997 9,421,030

Cartera de Crédito Vigente

Cartera de Crédito por Moneda

Crédito Comerciales MXP

4717 | 4717 ! 1718

Restringidos MXP 9,483,796 8,844,541 7,910,555
No Restringidos MXP 1,201,586 1,470,&15 _1,411,160 _
10,685,382 10,315,086 9,321,715
Crédito Consumo MXP
Restringidos MXP 212 433 1,535
No Restringidos MXP 7,319 7,673 6,197
No Restringidos USD - - -
7,531 8,106 7,733
Crédito Comerciales USD
Restringida USD 2,034 8,274 3,923
No Restringida USD 9,689 3,588 8,669
11,723 11,862 12,592
Tipo de Cambio 19.7354 19.7354 19.7354
TOTAL MXP ALT.C. 231,364 234,097 248,501
Cartera de Crédito Vencido
Crédito Comerciales 55,749 46,527 47,772
Crédito Consumo 625 503 618
56,374 47,030 48,389
TOTAL CARTERA 10,980,651 10,604,320 9,626,338
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Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios.

Mercader determina la Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios utilizando Ila
metodologia de pérdida esperada, misma que se adopta a partir del 1° de Enero de 2017 de
conformidad de la 152 resolucién que modifica las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a los Almacenes Generales de Depdsitos, Casas de Cambio, Uniones de Crédito y
Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas (CUIFE), publicado en el diario oficial
de la federacion el 19 de octubre de 2015.

Califica de manera mensual la cartera Comercial y de Consumo, apegandose a la Seccién
Primera y Tercera del Capitulo V, del Titulo Il de la Circular Unica de Bancos (CUB).

Clasifica la cartera de Crédito Comercial y de Consumo no revolvente por grado de riesgo de
conformidad con el Articulo 129 Circular Unica de Bancos (CUB), de acuerdo a lo siguiente:

PORCENTAJE DE RESERVAS PREVENTIVAS
CONSUMO

GRADOS DE ARJETA DE CREDITO Y H PO CaIA
RIESGO NS X I:JJ:ROS CRCED!TDSO Y COMERCIAL
REVOLVENTE VIVIENDA
REVOLVENTES
A1 | 0a20 0a3.0 0a0.50 0a0.9
A-2 2.01a3.0 3.01a5.0 0.501 a 0.75 0.901a15
B-1 3.01a4.0 5.01a6.5 0.751a1.0 1.501a2.0
B-2 401a5.0 6.51a8.0 1.001 2 1.50 2.001a2.50
B-3 5.0126.0 8.01a10.0 1.501a2.0 2.501a5.0
c-1 6.01a8.0 10.01 a 15.0 2.001a5.0 | 5.001a10.0 '
C-2 8.01a15.0 15.01 a 35.0 5.001210.0 | 10.001a155 |
D 15.01 a 35.0 35.01a75.0 | 10.001240.0 @ 15.501a45.0
E 35.01 a 100.0 Mayor a 75.01 | 40.001a100.0 Mayora45.0
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ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, S.A. SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Cifras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
TARJETA DE
CREDITO Y TOTAL

IMPORTE OTROS RESERVAS

GRADOS DE CARTERA NO CREDITOS HIPTECARIAY | PREVENTIVA
RIESGO CREDITICIA COMERCIAL REVOLVENTE | REVOLVENTES | DE VIVIENDA S

A-1 $ 4,616,525 | S 29,333 | $ o $ - 5 - $ 29,333
A-2 S 2,966,923 | $ 34,330 | 25|83 - S - $ 34,355
B-1 $ 1,133,144 | $ 19,228 | 0]5 - s - S 19,228
B-2 $ 606,866 | $ 12,218 | $ 105 |$ - $ - S 12,324
B-3 $ 1,119,720 | $ 40,705 | $ 71 - $ - $ 40,711
c-1 S 124,404 | $ 6,279 | $ 141 | $ - $ - $ 6,420
c-2 $ 150,295 | $ 17,747 | $ 140 | $ - $ - S 17,886
D $ 230,645 | S 51,607 | $ 137 | § - $ - S 51,744
E $ 32,128 | 31,498 | 556 | $ - $ - $ 32,054
EXCEPTUADA
CALIFICADA $ - S -
TOTAL $ 10,980,651 | 242,945 | $ 1,110 [ § - S - $ 244,055
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 244,055
EXCESO $ -
NOTAS :

Las cifras para la calificacion y constitucion de las reservas preventivas, son las correspondientes al dia ultimo del mes
de Junio de 2019.

-
N

2.- La cartera crediticia se califica conforme a la metodologia establecida porla Comisién Nacional Bancaria yde Valores del
Titulo Segundo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, pudiendo calificarse por
metodologias internas autorizadas por la propia Comision.

La institucién Mercader Financial utiliza la metologia de la calificacién establecida por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

La institucion Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, D Y E, para efectos de agrupar
las reservas preventivas de acuerdo con el tipo de cartera y el porcentaje que las reservas representan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seccién Quinta "De la constitucion de reservas ysu clasificacion por grado de riesgo”,
contenida en el Capitulo V del titulo Segundo de las citadas disposiciones.

3.- El exceso en las reservas preventivas constituidas por $0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,
reservas adicionales por concepto de intereses sobre créditos vencidos.
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ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, S.A. SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 31 DE MARZO DE 2019
(Cifras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
TARJETA DE
CREDITO Y TOTAL
IMPORTE OTROS RESERVAS
GRADOS DE CARTERA NO CREDITOS HIPTECARIA Y | PREVENTIVA
RIESGO CREDITICIA COMERCIAL REVOLVENTE | REVOLVENTES | DE VIVIENDA S

A-1 $ 3,583,277 | $ 24,804 | $ - S - $ - S 24,804
A-2 S 4,199,990 | S 48,411 | $ 26 | $ - S - S 48,437
B-1 $ 823,696 | S 14,262 | $ - $ - S . $ 14,262
B-2 S 330,047 | 6,746 | $ 142 | $ - S - S 6,888
B-3 $ 760,732 | $ 24,586 | $ 26| S - $ - S 24,611
c-1 $ 480,306 | $ 25,236 | $ 117 | $ - $ - $ 25,353
c-2 $ 286,705 | S 36,379 | $ 137 | $ - S - $ 36515
D S 107,500 | $ 24,399 | $ 61| $ - S - S 24,461
E S 32,067 | $ 31,509 | $ 483 | S - $ - S 31,992
EXCEPTUADA
CALIFICADA $ = $ =
TOTAL $ 10,604,320 | $ 236,331 | $ 991 | $ - $ - $ 237,322
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 237,322
EXCESO $ -
NOTAS :

1.- Llas cifras para la calificacion y constitucidn de las reservas preventivas, son las correspondientes ai dia dltimo del mes
de Junio de 2018.

La cartera crediticia se califica conforme a la metodologia establecida porla Comisién Nacional Bancaria yde Valores del
Titulo Segundo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, pudiendo calificarse por

N
N

metodologias internas autorizadas porla propia Comision.
La institucion Mercader Financial utiliza la metologia de la calificacidn establecida por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores.

La instituciéon Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, D Y E, para efectos de agrupar
las reservas preventivas de acuerdo con el tipo de cartera y e! porcentaje que las reservas representan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seccidn Quinta "De la constitucion de reservas ysu clasificacion por grado de riesgo”,
contenida en el Capitulo V del titulo Segundo de las citadas disposiciones.

El exceso en las reservas preventivas constituidas por $0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,

W
N

reservas adicionales porconcepto de intereses sobre créditos vencidos.
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ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, S.A. SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 30 DE JUNIO DE 2018
(Cifras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
TARJETA DE
CREDITO Y TOTAL
IMPORTE OTROS RESERVAS
GRADOS DE CARTERA NO CREDITOS HIPTECARIA Y | PREVENTIVA
RIESGO CREDITICIA COMERCIAL REVOLVENTE | REVOLVENTES | DE VIVIENDA S
A-1 $ 3,183,926 | $ 21,763 | $ - $ = $ E $ 21,763
A2 $ 3,480,274 | S 38,566 | $ - $ - S - $ 38,566
B-1 $ 728750 | 8 12,592 | $ - $ = $ - $ 12,592
B-2 $ 1,094,265 | $ 22,274 | $ - S - $ - S 22,274
B-3 S 774,639 | S 30,438 | $ - $ - $ - $ 30,438
c1 $ 105928 | S 6,045 | $ 509 | $ - $ - S 6,554
c-2 S 128,225 | $ 16,029 | 158 - $ - S 16,030
D $ 98,369 | $ 25,221 | $ 70| S - $ - $ 25290
E S 31,962 | 31,252 | $ 549 | $ - S - $ 31,801
EXCEPTUADA
CALIFICADA $ - $ -
TOTAL $ 9,626,338 | S 204,178 | $ 1,130 | $ - $ - $ 205,308
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 205,308
EXCESO S &
NOTAS :

Las cifras para la calificacién y constitucién de las reservas preventivas, son las correspondientes al dia dltimo del mes
de Junio de 2018.

La cartera crediticia se califica conforme a la metodologia establecida porla Comisién Nacional Bancaria yde Valores del
Titulo Segundo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, pudiendo calificarse por
metodologias internas autorizadas porla propia Comisidn.

La institucion Mercader Financial utiliza la metologia de la calificacion establecida por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

La institucidn Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, D Y E, para efectos de agrupar
las reservas preventivas de acuerdo con el tipo de cartera yel porcentaje que fas reservas representan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seccidon Quinta "De la constitucion de reservas ysu clasificacién por grado de riesgo”,
contenida en el Capitulo V del titulo Segundo de las citadas disposiciones.

El exceso en las reservas preventivas constituidas por $0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,
reservas adicionales por concepto de intereses sobre creditos vencidos.
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Metodologia General para Cartera de Consumo No Revolvente.

Mercader constituye y registra en la contabilidad las Reservas de Cartera Crediticia de
Consumo No Revolvente, considerando cifras al ultimo dia de cada mes. El porcentaje que
utiliza para determinar las reservas a constituir por cada crédito, sera el resultado de
multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la pérdida. EIl monto de
reservas serd el resultado de multiplicar el porcentaje referido por la exposicién al
incumplimiento, de acuerdo a lo siguiente:

Nuestros créditos al consumo se clasifican de acuerdo a la siguiente categoria:

Tipo de Crédito | Definicion

‘A los Créditos que sean cobrados por la Institucion por cualquier

"persona" (P
P (P) 'medio de pago distinto de la cuenta de némina

[
|
[
=

R; = PI*.x SP¥, x EI;

En donde:
R; = Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
P, = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito clasificade como
"B,A, N, P u0" respectivamente, conforme al presente articulo
spX = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito clasificado como
' "B,A N, P uQ" respectivamente, conforme al presente articulo
El; = Exposicién al iIncumplimiento del i-ésimo crédito
X = Superindice que indica si el tipo de crédito corresponde a ABCD (B),

Auto (A), ndmina (N), personal (P) u otro {O).

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
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Resultado de la Calificacion de la Cartera de Créditos al Consumo No Revolvente al cierre
del 2T19.

CONSUMO 2T19

Grado de

: Exposicion % Reserva

Riesgo | ;
A1 - 0.0% 0.0 0.0%
A2 992 | 11.5% 27, 22%
B-1 2 0.0% 01|  0.0%
B-2 2510 29.2% 105.4 9.5%
B3 124 | 14% | 67|  06%
c1 2,035 23.6% 1413 12.7%
c2 1,274 14.8% 1395 12.6%
D 590 | 6.9% 136.5  12.3%
630 7.3% | 555.8)  50.1%

Total general 8,156 | [ 1,110

, _ CONSUMO 2719
Grado de -

: Exposicion | Reservas
Riesgo

B-3 [ 1.4% 0.6%
Cc1 - 23.6% I 12.7%
c-2 - 14.8_%_" [ 12.6%
D . 6.9% . 12.3%
E 7.3% 50.1%

Metodologia General para Cartera Comercial.

Para los Créditos Comerciales a Personas Morales y Personas Fisicas con Actividad
Empresarial, para efectos de calcular la Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios,
segrega su cartera en dos subgrupos:

a) Con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de UDIS.

b) Con ingresos netos o ventas netas anuales iguales o mayores al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDIS.

Mercader constituye y registra en la contabilidad las Reservas de Cartera Crediticia
Comercial de manera Mensual por cada uno de sus créditos, para tal efecto utiliza el saldo
correspondiente al Ultimo dia de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre,
ajustandose a la metodologia general y a los requisitos de informacion establecidos en fa
i Inica de Bancos (CUB).

Presidente Masaryk,, Namero 473, Col. Polanco Il Seccidn, Miguel Hidalgo,
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R,_PL,xSP,xEI,

En donde:

R; = Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
PI; = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SP; = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

El; = Exposicién al Incumplimiento de i-ésimo crédito.

Resultado de la Calificacion de la Cartera de Crédito comercial al cierre del 2T19.

COMERCIAL 2719

G;?::gge | Exposicion % Reserva '
Al : 4,616,525 42.1% 29,332.9 12.1%
A2 2,965,932 27.0% 34,330.3: 14.1%
B-1 _ 1,133,142 -_ 10.3% 19,228.3"5 7.9%
B2 | 604,357 5.5% 122182  5.0%
. B3  1,119,5% 10.2% 3 40,704.6: 16.8%
Cc1 | 122369 11% ) 6,278.6._{ 2.6%
' c2 ' 149,021 | 1.4% _ 17,746.6, 7.3%
D | 230,055 | 2.1% | 51,607.1| 21.2%
e | 31,498 | 0.3% i 31,4984 13.0%
_. Total general { 10,972,495 - 242,945

COMERCIAL 2T19

Grado de

Riesao Exposicién Reservas
Al _ 42.1% _ 12.1%
A2 : 27.0% 14.1%
B-1  103% 7.9%

B-2 5.5% 5.0%
B-3 10.2% 16.8% |
c1 1.1% 2.6% |
EZ 1.4% 7.3% |
D 2._1% 21_.2%
E 0.3% 13.0%

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col
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l.- Efecto Financiero inicial derivado de la aplicacion de la Metodologia de Pérdida

Esperada:
Reservas | Reservas Reservas
Constituidas Constituidas Constituidas
2T19 ] 1T19 2718
Créditos comerciales MXP 240,943 233,074 201,720
Créditos comerciales USD 2,003 3,257 2,458
Créditos Consumo MXP : 1,110 991 1,130

244,055 237,322 205,308

El monto de estimacion preventiva al cierre del 2719, asciende a $244,055 miles de pesos, al 1719 el
monto es de $237,322 miles de pesos, al cierre del 2T18 el monto es de $ 205,308 miles de pesos, el
efecto financiero registrado a resultados en el 2T19 es de $ 17,263 miles de pesos

Il.- Registro contable efectuado para el reconocimiento financiero, derivado de la
aplicacion de la Metodologia de Pérdida Esperada:

Mercader registré en sus resultados el efecto financiero acumulado al 2T19 por $ 17,263 miles de
pesos, en el 1T19 $ 10,530 miles de pesos y en al 2T18 $ 20,481 miles de pesos esto se deriva en la
aplicacion de la Metodologia de Pérdida Esperada.

Grado de Reservas al Reservas al Reservas al

Riesgo 2719 1T19 , 2T18
A-1 | (29,333)] (24,804) | (21,763),
A-2 B (34,355)__ (48,437)'_ (38,566)
B-1 (19,228) (14,262)| (12,592),
B-2 (12,324) (6,888) (22,274)
B-3 (40,711)__ (24,611)__ (30,438}
C-1 (6,420)_:“ (25,353). . (6'554).
C-2 (17,886) _ (36,515) (16,030)_
D (51,744)| (24,461) (25,290)
E (32,054) (31,992) (31'801).
Total Reservas (244,055)| (237,322) (205,308)
. Total Registrado. 2719 _ (17,263)_
Total Registrado. 1T19 | (10,530)
. Total Registrado. 2T18 | (20,481)

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco il Seccion, Miguel Hidalgo,
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lll.- Presentacion en Balance y Estado de Resultados:

2719 | 1719 [ 2718
Total Cartera de Crédito Vigente
Crédito Comerciales
Restringidos MXP 9,483,796 8,844,541 7,910,555
Restringidos USD 40,145 163,284 77,414
No Restringidos MXP 1,201,586 1,470,545 1,411,160
No Restringidos USD _ 191,218 70,813 171,087
10,916,746 10,549,184 9,570,216
Crédito Consumo
Restringidos MXP 212 433 1,535
No Restringidos MXP 7,319 7,673 6,197
7,531 8,106 7,733
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 10,924,276 10,557,290 9,577,949
Cartera de Crédito Vencido
Crédito Comerciales MXP 55,749 46,527 47,772
Crédito Consumo MXP _ 625 503 618
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA y 56,374 47,030 48,389
CARTERA DE CREDITO (neto) 10,980,650 10,604,320 9,626,338
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (244,055) (237,322) (205,30_8)
TOTAL CARTERA DE CREDITO (neto) 10,736,595 10,366,997 9,421,030

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos porintereses 664,890 321,393 579,355
Gastos porintereses (549,999) ~ (263,391) (469,212)
MARGEN FINANCIERO 114,891 58,003 110,143
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios (17,263) (10,530) (20,481)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS

CREDITICIOS 97,628 47,472 89,662

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco |l Seccién, Miguel Hidalgo,
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COMERCIAL 2T19 CONSUMO 2T19
Grado de o % % Grado de o % %
3 Exposicion| Reservas it iy i > Exposicion, Reservas i 2
Riesgo | | Exposicion | Reservas Riesgo | | Exposicion | Reservas
Al 4,616,525 | 29,333 42.1% | 121% | Al - - 0.0% 0.0%
A2 | 2,965,932 34,330 | 27.0% | 141% A2 | 992 | 25 11.5%)| 2.2%
B-1 | 1,133,142 19,228 10.3% | 7.9% [ B-1 | 2 0 0.0% 0.0%
B-2 | 604,357 | 12,218 | 55% | 5.0% B-2 . 2510 105 | 29.2% 9.5%
B-3 1,119,596 40,705 | 10.2% 16.8% | B-3. 124 | 7.4 1.4%| 0.6%
c1 122,369 | 6,279 1.1% | 26% ; c1 2,035 | 141 23.6% 12.7%
c2 149, 021 | 17,747 | 14% L 73% c2 | 1,274 140 | 14.8% 12.6%
D | 230, 055 51,607 2.1% - 21.2% _ D | 590 | 137  6.9%| 12.3%
I E 31,498 31,498 | 0.3% | 13.0% i E ] 630 556 | 7.3%| 50.1%
Totalgeneral = 10,972,495 242,945 Total general 8,156 1,110
TOTAL 10,980,651 244,055

COMERCIAL 1T19 CONSUMO 1719

Grado de | S Yo Grado de ST % ' %
: Reservas S . Exposicion| Reservas . -k
Riesgo ; Exposicion Riesgo | Exposicion | Reservas
Al 3,583,277 24,804 33.8% | 10.5% Al | — | - 0.00%  0.00%
A2 4198958 48411  396% | 205% | . a2 | 1,032 | 26 11.99%  2.61%
B1 823,696 14,262 7.8% | 6.0% Bl 5 - | 0.00%  0.00%
B-2 | 326,621 6,746 3.1% 2.9% B-2 _ 3,426 142 | 39.80%  14.29%
B3 760,266 24,586 7.2% | 104% B-3 _ 466 | 26 541%  2.59%
c1 | 478,699: 257236 4.5% 10.7% | c1 _ 1,616 | 117 | 18.77%  11.77%
c2 [ 285,470 36,379 2.7% | 154% c2 _ 1,236 | 137 | 14.35%  13.82%
D | 107,224 24,399 1.0% | 103% D | 275 | 61 | 3.20%  6.19%
E _ 31,509 31,509 03% 133% E ss8 | 483 6.48%  48.73% |
Total general 10,595,711 236,331 Total general | 8,609 991
TOTAL | 10,604,321 ' 237,322

COMERCIAL 2718 _ ) CONSUMO 2718
Gr?ndo de Exposicion| Reservas L0 % Grado de Exposicién| Reservas f"{" b=, b
Riesgoe | ! Exposicion | Reservas Riesgo | | Exposicion | Reservas
Al | 3,183,926 21,763 33.1% 107% ; Al . - | - L 0.0%) 0.0%
A2 _ 3,480,274 38,566 36.2% | 18.9% ' A2 | - ! o.o%: 0.0%
B-1 ; 728,750, 12,592 7.6% | 6.2% _ B-1 - — 0.0% 0.0%
B-2 1,094,265 22,274 11.4% | 109% B-2 . - | - C0.0%  0.0%
B3 . 774,639 30,438  8.1% 14.9% . B-3 | - | -] 0.0%| 0.0%
C-1 | 98,554 §,045; 1.0% I 30% | | c1 1 7,374 509 | 85.7% 51.4%
c2 | 128,211 16,029 1.3% L 7.9% _ c2 | 14 1] 0.2%) 0.1%|
D . 98,118 25,221 1.0% 12.4% _ D _ 251 70 | 2.9% 7.0%|
E | 31,252 31,252 0.3% 15.3% E . 711 | 549 8.3% 55.5%_§
Total general 9,617,988 204,178 Total general | 8,350 1,130
TOTAL 9,626,338 205,308
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V.- Explicacion detallada sobre los rubros y montos por los cuales se realizo la afectacion
contable:

Mercader reconoce el registro de la Estimacidn Preventiva Para Riesgos Crediticios,
directamente a resultados afectando la cuenta 620000000000 Estimacion preventiva para
riesgos crediticios, disminuyen el margen financiero por riesgos crediticios, afectando la
contrapartida a la cuenta de Balance — Activo 139000000000 Estimacidn preventiva para
riesgos crediticios, disminuyen en el Activo el Total de Cartera de Crédito (neto).

De acuerdo a los montos detallados en la fraccion |. de este apartado.

RESERVAS
Reserva | | | Cuentade
2T19 Cuenta Cargo | Abono .

2719 ! g | | Contrapartida

A-FINANCIERO RESTRINGIDOS 38,516 42,636 4,120 139158010560 4,120 629158010500

A-FINANCIERO NO RESTRINGIDOS 1,862 2,064 202 138157010560 202 629157010500

A-FINANCIERO CARTERA VENCIDA 3,908 5,889 1,981 139157010561 1,981 629157010500
44,286 50,590 6,304

C. REFACCIONARIO RESTRINGIDOS 48,439 53,007 4,569 139158010250 4,569 6291580102 20

C. REFACCIONARIO NO RESTRINGIDOS 9,387 861 8,526 139157010250 8,526 6291570102 20

C. REFACCIONARIO CARTERA VENCIDA 2,281 3,989 1,708 139157010251 1,708 6291570102 20
60,107 57,858 2,249

C. AL CONSUMO RESTRINGIDOS 49 13 36 139168021010 36 6291 61 08 02 00

C. AL CONSUMO NO RESTRINGIDOS 469 543 74 139167021010 74 62916107 0200

C CONSUMO CARTERA VENCIDA 442 554 112 139167021011 112 6291610702 00
959 1,110 151

C.SIMPLES RETRINGIDOS 76,371 81,806 5,435 139158010130 5,435 629158010131

C.SIMPLES NO RETRINGIDOS 8,825 17,344 8,519 1391570101 30 8,519 625157010131

C.SIMPLES CARTERA VENCIDA 32,500 32,446 -54 139157010131 54 629157 01 01 31
117,696 131,596 13,900

C.SIMPIES USD RESTRINGIDOS 784 361 423 139158010240 423 6291580102 10

C.SIMPIES USD NO RESTRINGIDOS 1,833 1,636 -197 1391570102 40 197 6291570102 10
2,617 1,997 620

HABILITACIONYAVIO RESTRINGIDOS 143 - -143 1391580102 40 143 6291 58 01 02 10

HABILITACIONYAVIO NO RESTRINGIDOS 359 183 -175 1391570102 40 175 6291570102 10

HABILITACIONYAVIO CARTERAVENCIDA 46 87 42 139157010241 42 6291570102 10
547 271 277

FACTORAJE CON RECURSO RESTRINGIDOS 477 378 99 139158010410 99 6251 58 01 04 00

FACTORAJE CON RECURSO SIN RESTRICCION 100 250 150 139157010410 150 629157010400
578 629 51

FACTORAJE SIN RECURSO NORESTRINGIDOS USD 2 6 3 139157010420 3 629157010400

226,792 244,055 17,263 9,653 26,916

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccidn, Migue! Hidalgo,
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VI. Tasas de interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos interbancarios y
de otros organismos, identificados por tipo de moneda.

Al 2T19, 1T19 Y 2T18, los Pasivos Bursatiles y Préstamos Bancarios, devengaron intereses
sobre su valor nominal a tasas promedio:

MONEDA NACIONAL
Préstamos Bancarios _ 12.18%_:_ - 1_234_% i ?3.24;@_
Préstamos Bancarios P _5._86%_ a 5.96% 5.42%

VII. Movimientos en la cartera vencida de un periodo a otro, identificando entre otros,
restructuraciones, adjudicaciones, quitas, castigos, traspasos hacia la cartera vigente, asi
como desde la cartera vigente.

C. COMERCIALES

Saldo Inicial 46,527 47,502 49,586

Pagos recibidos en el periodo - 1,361 - 976 - 14,948

Traspaso de Cartera Vigente a Vencida 10,583 1 13,134

Traspaso de Cartera Vigente a Vencida por

Reestructuras

55,749 46,527 47,772

C. CONSUMO

Saldo Inicial 503 522 616

Pagos recibidos en el periodo - 27 - 30 - 85

Traspaso de Cartera Vigente a Vencida 150 10 87

Traspaso de Cartera Vigente a Vencida por

Reestructuras )

625 503 618

TOTAL CARTERA VENCIDA 56,374 " 47,031 48,389

Presidente Masaryk,, Nimero 473, Col. Polanco i Seccion, Miguel Hidalgo,
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VIII.  Monto de las diferentes categorias de inversiones en valores, asi como de los valores que
se encuentran restringidos como colateral por reportos y préstamo de valores, por tipo
genérico de emisor.

Mercader cuenta con disponibilidades restringidas, que corresponden a Fideicomisos de
administracion y fuente de pago, garantia liquida, asi como Beneficios por Recibir en
Operaciones de Bursatilizacién.

2119 | 1119 | 2118

| DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS

Fideicomisos 26,249 45,474 53,446
Garantia Liquida 27,:%81 27,071 91,674
TOTAL DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS 53,630 72,544 145,120
BENEFICIOS X RECIBIR EN OPERAC DE BURSATILIZACION

MERCFINCB15-2 - - 552
MERCFINCB17 38,179 51,412 35,661
MERCFINCB18 73,200 69,154 52,259
TOTAL BENEF. X RECIBIR EN OPERAC. DE BURSATILIZACION 111,379 120,567 88,472

IX. Montos nominales de los derivados por tipo de instrumento y por subyacente.

Mercader cuenta con Derivados de Opciones, IR CAP por Tasa de Interés, asi como
Contratos Adelantados por Tipo de Cambio, al 2T19, 1T19Y 2T18, se encuentran integrados:

Valor del activo

Hquidacion de Derivados

Tipo de Fines de | Nocional | Nocional | Trimestre Trimestre Trimestre

Insttucion fe myacente] Oervado | cobertwra| wsD MXP | Actual USD | Actual MXP |Anterior mxpf  2T%° A ZA18
Santander TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 300,000 300,000 300,000 - 770 2,328
Santander THE 28 dias IR CAP Cobertura 240,000 240,000 240,000 301 739 1,807
Santander THE 28 dias IR CAP Cobertura 500,000 500,000 500,000 1,346 2,679 5,638

1,000 1,000 1,000 = 1
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 200,000 200,000 200,000 = - 139
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 250,000 250,000 250,000 -
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 250,000 250,000 250,000 = - 1,193
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 450,000 450,000 450,000 = - 301
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 240,000 240,000 240,000 2,522 3,584 4,498
Banorte TIIE 28 dias IR CAP Cobertura 500,000 500,000 500,000 295 1,260 3,301
Banorte TIE 28 dias iR CAP Cobertura 300,000 300,000 300,000 353 864 -
Cargill CONTRATO
Incorporated T.C. ADELANTADO Cobertura 5,000,000 5,000 - - 931 - 410
Cargill CONTRATO
Incorporated T.C. ADELANTADO  Cobertura 2,000,000 2,000 : = 492 - -

7,000 3,231,000 3,231,000 3,393 9,486 19,204

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Mercader registra de manera mensual el valor razonable de sus Derivados de Opciones, IR
CAP por Tasa de Interés, y Contratos Adelantados por Tipo de Cambio de la siguiente forma:

NOMBRE DE LA CUENTA DEBE | HABER

1214 00 000000  DERIVADOS

1214 07 0000 00 CON FINES DE COBERTURA

12314 07 02 00 00 CONTRATOS ADELANTADOS A RECIBIDOR

1214 07 020100  Valuacién -1,423

121407030000 OPCIONES
121407 030100  VALUACION 4,816

RESULTADO POR VALUACION CON
4215 00 00 00 00  FINES DE COBERTURA DE FLUJOS DE
EFECTIVO

421501000000 VALUACION 3,393

3,393 3,393

X. Resultados por valuacién y en su caso por compraventa reconocidos en el periodo de
referencia clasificindolas de acuerdo al tipo de operacién que les dio origen (inversiones
en valores, reportos, préstamo de valores y derivados).

Mercader al 2T19 obtuvo un valor razonable de sus Derivados de $3,393 miles de pesos.
Xl. Monto y origen de las principales partidas que con respecto al resultado neto del periodo
de referencia integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacion, asi como de

partidas no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro, son venta de bienes adjudicados y seguro
de unidades

| 2119 | 1119 | 2718

OTROS INGRESOS (EGRESOS) |
DE LA OPERACION

Otros Ingresos 14,052 5,695 144,525
Otros (Egresos) (13,088) (5,547)  {135,835)
TOTAL INGRESOS (EGRESOS) 964 148 8,690

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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Xll.  Monto de los impuestos a la utilidad diferidos y de la participacion de los trabajadores en
las utilidades diferidas seguin su origen.

Mercader es generador de Impuesto Sobre la Renta de acuerdo a sus Ingresos

2719 1m9 | 218
| ISR e IMPUESTO DIFERIDO
ISR (15830)  (10,648)  (22,267)
Impuesto Diferido D-4 - - -
TOTALISR y D4 ~ (15830)  (10,648)  (22,267)

A la fecha del presente Informe Mercader No cuenta con empleados, por lo que la PTU no le
es aplicable

Xll.  indice de Capitalizacién.
Mercader es una Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada (SOFOM E.R.),

de conformidad con las disposiciones que le son aplicables, el indice de Capitalizacién NO le
es aplicable.

XIV.  El monto del Capital Neto identificando la parte basica sefialando el Capital Fundamental y
Capital Basico No Fundamental, asi como la parte complementaria a que se refiere el
Articulo 2 Bis 7 de las presentes disposiciones.

El Capital Social Suscrito de Mercader al 2T19, se integra de 1’401’300,095 acciones, con un

valor nominal de $1.00, de la Serie “1”, de las cuales 150’000,000 de acciones se encuentran
pendientes de pago y seran depositadas en los siguientes meses.

ACCIONISTAS | % CAPITAL FIJO

Personas Fisicas 44.15%

Personas Morales 55.85%

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco HI Seccién, Miguel Hidalgo,
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XV. El monto de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales y su desglose por riesgo de
crédito por riesgo de mercado y por riesgo Operacional.

Mercader No cuenta con Activos Ponderados, ya que no le es aplicable el Indice de
Capitalizacién. :

XVI. Valor en riesgo de mercado promedio del periodo y porcentaje que representa de su
Capital neto al cierre del periodo, comiinmente conocido por sus siglas en el idioma inglés
como VAR.

Riesgo de Mercado

La Junta de Gobierno del Banco de México, a lo largo del 2019, ha mantenido la tasa de
referencia en 8.25%. A pesar de la convergencia de la inflacién hacia el objetivo, el Banco de
México continua atento a las politicas de la nueva administracion, las cuales pudieran
generar incertidumbre a los inversionistas derivando en incrementos de volatilidad y una
cotizacion desfavorable del peso mexicano, teniendo como consecuencia incrementos en la
tasa de referencia.

El incremento en la tasa de interés de referencia (TIE 28) asi como las variaciones
cambiarias, son de los principales factores de riesgo a los que Mercader se encuentra
expuesto. Esto debido a que parte del fondeo se encuentra en tasa variable o dolarizado,
pudiendo incrementar el costo de los pasivos. Para mitigar este riesgo se adquieren
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, con los que se fija la tasa de
interés y el tipo de cambio dando certeza al costo de fondeo.

Riesgo de Crédito

Mercader se encuentra expuesto al incumplimiento de pago por parte de sus acreditados.
Esto debido a un entorno econdmico local desfavorable en el que se han incrementado los
costos de los combustibles, se ha disminuido el gasto en infraestructura y elevado las tasas
de interés. Para evitar el impago, se realiza un minucioso proceso de estudio de crédito para
determinar si los clientes tienen la capacidad de pago. Adicional se califica la cartera y se
constituyen reservas por riesgo de crédito de acuerdo a la regulacidn de la CNBV.
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Riesgo Operacional
Entre los eventos que pueden ser causantes de pérdida por Riesgo Operativo se encuentran:

a) Fraude Interno: Riesgo por actuaciones irregulares, comisién de hechos delictivos,
abuso de confianza, etc. Efectuadas con animo de dolo o lucro por parte del personal
interno de la entidad.

b) Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Riesgo por expectativas de clientes
frustradas por malas practicas y/o deficiencias en la venta de productos y prestacion
de servicios, asi como multas, sanciones e indemnizaciones como consecuencia de
incorrectas practicas comerciales.

c) Fallas en los Sistemas: Riesgo ocasionado por deficiencias en el disefio o implantacién
de sistemas de informacién. Carencia de seguridad en la infraestructura de procesos
de datos.

d) Ejecucidn, Entrega y Gestidn de Procesos: Riesgo cuyo origen esta en las deficiencias
de los procesos de la entidad, tanto si se deben a decisiones adoptadas en el disefio y
gestion de los mismos, como si corresponden a errores individuales en la ejecucion
de procedimientos y operaciones.

XVIl. Latenencia accionaria por subsidiaria.
Mercader a la fecha del presente informe NO cuenta con Subsidiarias.

XVIIl. Las modificaciones que hubieren realizado a las politicas, practicas y Criterios Contables
conforme a las cuales elaboraron los estados financieros basicos consolidados. En caso de
existir cambios relevantes en la aplicacion de tales politicas practicas y Criterios Contables,
deberan revelarse las razones y su impacto.

Mercader aplica las politicas, practicas y Criterios Contables para la elaboracién de los
estados financieros bdsicos, de acuerdo a las notas que integran el presente informe, en
apego a las disposiciones y normas aplicables a las SOFOM ER, conforme a lo dispuesto en la
CUIFE y la CUB.

XIX. La descripcion de las actividades que realicen las instituciones por segmentos identificando
como minimo los sefialados por el criterio C-4 Informacidn por segmentos” conforme a los
Criterios Contables.

Mercader evalia su operaciéon a través de segmentos operativos fundamentales y
Operaciones crediticias.
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BALANCE GENERAL
Operacion Crediticia
2719 | 1719 | 2T18
ACTIVO
DERIVADOS 3,393 9,486 19,204
CARTERA DE CREDITO (Neta) 10,736,595 10,366,997 9,421,030
BIENES ADJUDICADOS - Neto 25,759 17,732 23,027

BENEFICIOS POR RECIBIR EN

OPERACIONES DE BURSATILIZACION 1]_.1,379 120,567 88,472

TOTAL ACTIVO 10,877,125 10,514,782 9,551,733
PASIVO

PASIVOS BURSATILES 1,274,309 1,379,290 1,708,251

PRESTAMOS BANCARIOS 8,187,020 7,853,775 6,731,512

CREDITOS DIFERIDOS 88,407 61,737 59,162 _

TOTAL PASIVO 9,549,736 9,294,802 8,498,925

ESTADO DE RESULTADOS

O_p_eracién Crediticia .
2719 | iT19 | 2718

| ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS POR INTERESES 664,390 321,393 579,355
GASTOS POR INTERESES (549,999)  (263,391)  (469,212)
ESTIMACION PREVENTIVA (17,264) (10,531) (20,482)
RESULTDO DE LA OPERACION 97,628 47,471 89,661

XX. Los factores utilizados para identificar los segmentos o sub-segmentos distintos a los
descritos en la fraccién anterior.

Mercader no identifico factores utilizados para identificar los segmentos o sub-segmentos
distintos a los descritos en el rubro de “Informacién por Segmento”

Presidente Masaryk,, Numero 473, Col. Polanco Ill Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



—

AEE—

MERCADER

XXI. Lainformacion derivada de la operacién de cada segmento en cuanto a:

a) Importe de los activos y/o pasivos, cuando estos tltimos sean atribuibles al segmento.

b) Naturaleza y monto de los ingresos y gastos, identificando en forma general los costos
asignados a las operaciones efectuadas entre los distintos segmentos o sub-segmentos
de las Instituciones.
1.- Monto de la utilidad o pérdida generada
2.- Otras partidas de gastos e ingresos que por su tamafo, naturaleza e incidencia sean
relevantes para explicar el desarrollo de cada segmento reportable.

Mercader evalla su operacion a través de un segmento operativo fundamental, Operaciones
crediticias

En el punto XIX se incluye la informacién financiera condensada por segmentos operativos
fundamentales, de Operaciones Crediticias.

XXIl. La conciliacion de los ingresos, utilidades o pérdidas, activos y otros conceptos
significativos de los segmentos operativos revelados, contra el importe total presentado
en los estados financieros basicos consolidados.

En el punto XIX se incluye la informacidn financiera condensada por segmentos operativos
fundamentales, de Operaciones Crediticias, debidamente conciliada en Ingresos, utilidades o
pérdidas.

XXIH. La Naturaleza razén del cambio y los efectos financieros, de la informacion derivada de la
operacion de cada segmento, cuando se haya reestructurado la informaciéon de periodos
anteriores.

Mercader no ha realizado reestructura de informacién de periodos anteriores.

XXIV. Las transacciones que efectlien con partes relacionadas, de conformidad con el criterio
contable C-3 “Partes relacionadas” de los Criterios Contables expedidas por la Comision,
debiendo revelar en forma agregada la informacion siguiente:

a) Naturaleza de la relacion atendiendo a la definicion de partes relacionadas.

b) Descripcion genérica de las transacciones

c) Importe global de las transacciones, saldos y sus caracteristicas.

d) Efecto de cambios en las condiciones de las transacciones existentes.

e) Cualquier otra informacion necesaria para el entendimiento de la transaccion.
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1T19

Cuentas por Cobrar Parte Relacionada

1) Passa Administracion y Servicios, S.A. de C.V. 7,171 8,128 20,026
1) Plasticos Automotrices de Sahagun, S.A. de C.V. 14,216 14,932 16,959
1) A&P Solutions, S.A. de C.V. 171,920 180,578 205,098
1) Aksys de México,S.A.de C.V. 9,867 10,364 11,772
1) Distribuidores Automotrices Dina, S.A. de C.V. 42,372 42,385 62,215
1) Dina Camiones, S.A. de C.V. 32,465 32,470
Total Cuentas por Cobrar MXP 245,546 288,857 316,071
2119 | 1119 | 2ms8
1) Dina Camiones, S.A. de C.V. - 3,§64 3,570 4,163
Total Cuentas por Cobrar USD 3,364 3,570 4,163
T.C. 19.1685 19.3793 19.8633
Total Cuentas por Cobrar MXP 64,476 69,178 82,683
_ 2719 1m19 | 2718
2) DinaCamiones, S.A.de C.V. 3,701 1,433 3,891
2) A&P Solutions, S.A. de C.V. 10,030 5,079 4,926
2) Passa Administracion y Servicios, S.A. de C.V. 501 262 1,407
2) Plasticos Automotrices de Sahagun, S.A. de C.V. 829 420 889
2) Aksys de México, S.A. de C.V. 576 292 143
2) Distribuidores Automotrices Dina, S.A. de C.V. 2,336 1,155 6,022
Total Intreses Cuentas por Cobrar 17,973 8,641 17,278
2119 | 1119 | 2118
L Renas |
3) Dina Camiones, S.A. de C.V. 13,255 4,427 -
3) A&P Solutions, S.A. de C.V. 68 58 329
3) Passa Administracidon y Servicios, S.A. de C.V. 3,392 1,888 4,383
3) Plasticos Automotrices de Sahagln, S.A. de C.V. 200 114 917
3) Minsa, S.A. de C.V. 2,023 1,012 -
3) Aksys de México, S.A. de C.V. 242 121 323
Total Rentas 19,181 7,621 5,952

—P
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Comisiones Cuentas por Cobrar Parte Relacionada

4) Dina Camiones, S.A. de C.V. 597 597 -

4) Passa Administracidn y Servicios, S.A. de C.V. 9 9 -
Total Comisiones Cuentas por Cobrar 606 606 ——

2119 m9 | 218

5) Dina Camiones, S.A. de C.V. - 359 - 359 -

5) Plasticos Automotrices de Sahagun, S.A. de C.V. 122 59 -

5) A&P Solutions, S.A. de C.V. 66 - -

5) Passa Administraciéon y Servicios, S.A. de C.V. 649 - -
Total Comisiones Cuentas por Cobrar 479 - 300 -

2119 |  1T19 | 2718
Gastos Administrativos

6) Passa Administracién y Servicios, S.A. de C.V. 14,040 7,020 14,040

6) Passa Administraciony Servicios, S.A. de C.V. 2,236 1,118 2,160

1) Loscréditos otorgados apartes relacionadas, son para capital de trabajo, para la operacidon
propia de estas empresas

2) Intereses generados por los créditos otorgados

3) Rentas generadas de arrendamiento puro otorgados

4) Comisiones generados por los créditos otorgados

5} Otros ingresos, venta de activo fijo, arrendamiento de oficina

6) Servicios Administrativos de personal, gastos de operacién y venta de activo fijo

XXV.
Mercader a la fecha del presente Inform
el indice de Capitalizacion.

-

La Razon de Apalancamiento, el monto de sus Activos Ajustados y su Capital Basico.

e No cuenta con activos ajustados, ni e es aplicable
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PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir vedad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Institucién contenida en el

presente Reporte Trimestral 2019,

razonablemente su situacidn.

PROTESTO LO NECESARIO

MERCADER FINANCIAL, S.A. SOFOM E.R.

‘7/

L.C. Fl*Qnas uino Vargas
Diréctor eneral

Ldc. Jorge Frinidad Mendoza Ramos
_~ Director de Finanzas

”

| W
N

C.P. Martha Isela Mira}rga Almanza
Gerente de Contraloria

C.P. Maria Monica Ordufa Jaramillo
Auditor Interno

la cual a nuestro leal saber y entender, refleja
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